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Neo Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54.maddelerine dayamlarak, 24.08.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
82394-5 sicil numaras: alinda kaydedilerek 27.08.2021 tarih ve 10397 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasas: Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek tizere olugturulacak Neo Portfdy ikinci Para
Piyasas1 (TL) Fenu’nun katilTa paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 2),Qb29%arihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katifma paylarma ilisgkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Neo Portfdy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimim alm satimimin yapildign ortamlarda, semsiye fon

igtiiziigii ve yatmmaer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsthifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I
bélimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylarn Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Neo Portfoy fkinci Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasast Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kuruecu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: Neo Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticilifi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfty Saklayicist’'nin
Unvam: Deniz Bank A S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729
Numaras!

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok No: 171 Kat: 22
Levent Sigli /istanbul,
www.neoportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 344 07 32
Portfoy.Saklayicist Deniz Bank A.9. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyitkdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
' Esentepe [stanbul
www,denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123482000




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-
Girey)

Tecriibesi

Bekir
Yildinm

Yener

Yonetim Kurulu
Bagkam

2017-  Neo Portfdy Yonetimi A.§. -
Kurucu ve Yénetim Kurulu Bagkan
2011-2017) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar Birligi- Birlik Bagkam ve
Y 6netim Kurulu Baskam

21

Tanju GUNEL

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

(2018-Devam) Neo Portfdy Yonetimi
A.S./Kurucu Oriak

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yénetimi A.S./Kurucu Ortak ve Yonetim
Kurulu Uyesi

30

Mustafa Dogan

Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

2018- Neo Portfsy Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2018- Bogazig¢i Varlik Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2012- 2020 Vera Varhk Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

30

Emre Goltepe

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

07.2019-  Neo Portfy Yénetimi A.S.
— Yonetim Kurulu Uyesi
08.2018/04.2019-  Istanbul  Portfoy
Yonetimi AS§. - Girigim Sermayesi,
Istanbul, - Girisim Sermayesi Fon
Yoneticisi / Yatmm Komitesi Uyesi,
Bosphorist Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu

01.2018/06.2018- Rhea Girisim
Sermayesi Yatirm Ortaklii - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yonetim Kurulu
Danigman

09.2012/01.2018- Rhea Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakhgi - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yatim Takimi-
Vice President

14

Dilaver Ergin

Yonetim Kurulu

2020- Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel

Uyesi/Genel Miidiir Yardimeis: ve Portfoy Yoneticisi
Miidiir Yardimcisi | 2017-2020 Osmanhi Portfoy Yionetimi
/Porifoy Yoneticisi | A.S. Portfoy Yineticisi

10




1.4. Fon Hizmet Birimi

. Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet biriminde gorevli
fon midiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyady | Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Serpil Fon Miidiirti | Agustos 2020-Devam- 12 Yil
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Béliim Miidtirii

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfdy Yénetimi Yénetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Bélim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardime:s:

Ayse Bige | Fon Miidiiri | Ocak 2011- Devam Denizbank A.§. Saklama, Fon | 24 Y1l
CALISKAN | Vekili Hizmet Operasyonlart — Operasyon Yonetmeni
Eyliil 2004 - Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi - Operasyon Y&netmeni
Ocak 2002 - Eylitl 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyon — Operasyon Ydnetmeni

Eyliil 1998-Ocak 2022 Etibank A.S. (Interbank
A.8.) Cari Hesaplar Yénetmen Yardimcist

1.5. Portfdy Yianeticileri

Fon malvarh@imin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermayé piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatirime: ¢ikarim gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ytnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan g¢ergevesinde
yoénetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olustarulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimlier
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Deniz Bank A.S.

fc kontrol sistemi Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Neo Portfdy Yénetimi A.§.

Tefti birimi Neo Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Neo Portfoy Yonetimi A.S.




Fon'yn finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadir.

“1l. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarnim koruyacak sekilde temsili, yonetimi.
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyt, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfSyiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmusg likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglanindan olugacak ve portfoyiiniin giinlitk olarak hesaplanan
apirlikls ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli,
Rehber’de yer alan vade tanimina giire azami 184 pglinliik vadeye sahip kamu ve/veya Gzel sektdr
borglanma araglari ve para piyasast enstriimanlarindan segilir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
sayis1 hesaplanamayan varhiklar dahil edilemez. Fon portfSyiine sadece TL cinsi varhklar ve
iglemler dahil edilecektir.

Para piyasasi fonlarimn fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir.

Fon, piyasa kosullarim ve karsilastirma olgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portféyiine alinacak varhklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portféy sirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alimr.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast Iglemleri ve Yurt 0 20
I¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

Kira Sertifikalar1 (Kamu veya Ozel Sektor) 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Digi Ters Repo 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araclan 0 10




Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek fizere fon portfoyiine kredi alimabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir. Fon portfdyiinde yer alan repo
islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo
yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutanindaki
sermaye piyasasi araglarini §diing verebilir.

Fon toplam degerinin %50’si 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6 sim
agamaz.

2.5. Fon’un kargilagtirma 6lgiiti “%50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi+%10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi”dir.

Karsilastirma 8lgiitii fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde ve yurtdiginda genel kabul gdrmiiy ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirhklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinnm stratejisine
uygun olacak sekilde borsadan tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
stzlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandinlmis borglanma araglar, varantlar ve sertifikalar dahil
edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
fliskin Kontrol” baglt@inda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.7. Fon portféyiine repo-ters repo stzlesmeleri borsadan ve/veya borsa disindan dahil
edilebilir.

Borsa dis1 s6zlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmeleri, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar alinabilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
déntstiiriilebilir olmas1 zorunludur.

isbu arag, stzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

2.8. Fon toplam deg@erinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecedi tarih KAP ta
agiklamir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Fon portfoyine %10’u gegmemek iizerc vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatinm
araglari dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun
olacak, ve ihracin ya da ihragcinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu yonetici
nezdinde bulundurulacaktir. Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm
araglarimin segiminde genel olarak borsada iglem grme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrac edilmis
yapilandirtlmig yatirum araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yalmzca TL cinsi ihrag edilen ve dayanak \arhgx Tirk Lirasi cinsinden




varliklar olan yapilandinlmis borglanma araglari Fon portfoyiine alinabilir. Borsada iglem
gdérmeyen yapilandirilmig yatiim aracimun Fon portfGyiine dahil edilebilmesi igin ihrag belgesinin
Kurulca .onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dagitm kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle
bor¢lanmad araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarimin ise yatirimet tarafindan Sdenen
bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhiidiinii igermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde
déniigtiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

[Il. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimetrlar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, difer menkul
kiymetlerin, tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde veya faiz oranlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a. Faiz Orani Riski: Fon portfyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b. Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi, katiima hesab1 gibi kira
katilim clanag: saglayan katilim finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz
konusu yatinmlarin getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiliidir.

2) Karst Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya ileri valérlii tahvil/bono alim
islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatinmu ile baslangig yatiimimn iizerinde pozisyon ahinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yGnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira doal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.




7) Korelasyon Riski: Farklh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogiabilecek zarar
. ihtimalini ifade eder. \ ) -

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihraggisimin yitkiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyenun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore defierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢gikmas: durumudur

11) Yapilandirtlmsg Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olafiandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirtimig yatirim araglanmin  dayanak varhklar: {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinmei vade sonunda
higbir gelir elde edemeyebilir. Yamlandinlmig yatinm araglarina yatinim yapilmas halinde karg:
taraf riski de meveuttur. Yatinmes, yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirim
araglarinda yatinmeilar ihraggimin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggs kurumun
yapilandirilmig yatinm araglanindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa
yatinm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlart yapilandinlmis yatinm araglan igin énemli riskler olugturmaktadir.

Piyasa yapicithfn olmadifi durumlarda yaplandinlmig yatiim araglarimin likidite riski st
seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢imiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatmm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilic. RMD,
belirli giiven aralifinda ve dl¢lim siiresi igcinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecefi maksimum
degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 gilven aralif, 20 is giinil elde tutma
siiresi, 250 is glinii gdzlem siiresi kullamlir.

Piyasa riskinin élgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfby deZerinin
nommal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran
belirli bir giiven arali§inda ifade eden degerdir.

Karg Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan s6zleymeler nedeniyle maruz kalinan karst
taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) ySntemiyle hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: taraf riski yatinm fonu toplam degerinin %10 unu




Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarma gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit gikiglanni eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres-testleri ile Slgiilerek, olumsuz
piyasa kosullannda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valdrlil tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir. S6z konusu islem veya
stzlesmelerden higbiri yabanci para, altin veya kiymetli madenlerden veya bunlara dayal: sermaye
piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirtmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihiffi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan referans portfdy getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdifii riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfSy kargilagtirma Slgfititdiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portftyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakls tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliinde
olmast halinde, risk 6lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI

4.1, Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicist’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlanin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
- imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliiljik ve sorumlulufu devam eder.




4.3. Fon’un malvarlifs Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi'mn malvarhifindan ayredir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlify Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu

alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
differ varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hitkkimlerine uygunlugunu,

b) Yatirm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasiny,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
- aktarilmasmn,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

) Fon’un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizGgt,
izahname hitkkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5, Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle yiikimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.




b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

: ¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigi ile yapar.

4.9. Portfby saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarimn tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurueu'nun iigiincii kigilere olan borglar ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfby saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk
saklidar,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Poriféy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Teblii’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfiy Deferine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.




5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bgliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfSydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olagianiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimr durdurulabilir,

5.5. Borsa dis1 repo/ters repo islemlerine, ileri valdrlii tahvil ve bono iglemlerine ve
yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Ileri Valorli Tahvil ve Bono fglemlerinin Degerlemesi

a) ileri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim iglemleri ayn
bir vadeli islem stzlesmesi olarak deferlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii s6zlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym y8ntemle hesaplanirken islem alig
ise pozitif (+), sau ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve
aym nominal defierde hem alig hem de satig yapilmus ise portfy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat ahig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gekilde
agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaklir.

¢) Tleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

islemin Depgeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme gliniinde BIAS'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta aym glin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valérli olarak islem

gordiigd gindeki aym giin valdrla islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz orandir.

Yapilandimlomg Yatiim Araglarinin Degerlemesi: Yapilandinlmis yatinm araglarinin
degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanihr. {lgili kiymette iglem gegmemesi halinde son
fiyat (borsada hi¢ iglem gecmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati) kullamilir.
Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihiiyla fiyat: ilan edilmis yapilandialmg
yatinim araglan i¢in degerlemede veri dagitim kanallaninda en son ilan edilen fiyat kullammhr.
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Borsa Dipg Repo ve Ters Repo Sozlegmelerinin Degerlemesi: Borsa digi repo-ters repo
stzlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa
di51 repo-ters repo sézlesmelerinde deferleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orani ig verim orant
olarak kullanilarak degerleme yapilir. ‘ J

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma payr alim satmimin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden alim satimda bulunulabilinir ve
bu izahnamede belirtilen saatlerin disinda alim satim iglemi yapilamaz.

Fon sati§ baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay deferi) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Yatirimeilarin fon payi alim satim talimatlari 1 pay ve katlart seklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilma Payr Ahm Satim Esaslan

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimmeilar, katilma payinin alim
satiminin yapilacag yerlere is gilnlerinde 09:00 ile 13:30 saatleri i¢inde bagvurarak, bir &nceki is
giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde hesaplanan ve o giin i¢in gegerli
olan fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi islem
glinfinde yatirimeilara &denir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon’a katilmak
veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacapy islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlanna alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik strasina gore gergeklestirilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak, satim talimatlan ise pay sayisi olarak verilebilir. Alim ve satim talimatlan bir 6nceki
is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegerli olan fiyat tizerinden 09:00 ile 13:30 saatleri iginde gergeklestirilir. Alim talimatimn tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayis1 TEFAS ta eslestirilir.
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin Gistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir

6.2. Ahim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifryla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

h D fwww.takasbank.com.tr/trlSax falar/TEF ASUyeler.aspx
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarl;g'mdan- Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfSyden satimlarda §denen aracilik komisyonlari,

5) Portfy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldufiu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu ilcreti

7) Bajimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunl ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargifagtirma dleiitit giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

15) Tiizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code ) giderleri

16) Kurulca uygun gariilecek dier harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist st yillik % 1,65’ dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig;, ilgili dénem igin hesaplanan gtinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifimn tespiti halinde agan tutann ilgili ddnemi takip eden bey i giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliic. Fon toplam
gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik %0,00370’inden+BSMV (ylizbindeiligvirgiilyetmis) [(yillik yaklagik
9%1,35 (yviizdebirvirgiilotuzbes)+BSMV] olusan bir y&netim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dafiticilara fondan ddenecek olup, séz konusu
hususa iliskin bilgiye yatinme: bilgi formundan ulagilabilir. Dagitict Kurulusu ile stzlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oram’ uygulanir.




7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alum Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Para Piyasasi
islemleri (TPP), Repo Ters Repo Pazan Islemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi Islemleri
(VIOP) alim satimina Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$., Deniz Bank A.§., Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.$., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Yatinm Menkul Degerler A.S, Turkish Yatinim Menkul
Degerler A.S, Alnus Yatinm Menkul Degerler A.§., aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine Thalesi islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu (BSMV dahil):
BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayis:

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu (BSMYV dahil):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin say1si

4. VIOP Piyasas: islem Komisyonu (BSMV d=hil):

VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,575

Yukarida belirtiimemis, diger sermaye piyasasi araglan igin islem yapilan araci kuruma gére
belirlenen tarifeler uygulamr.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, {icer aylik dénemlerin son ig glniinde
Fon’un net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek
Kurul Ucreti Fon portfsyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarliindan kargilanan saklama ficreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti ve
diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinme1 bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakuir.




Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

V1il. FONUN VERGILENDiRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqsindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! kiymet yatimm
fonlannin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylannin ilgili oldugu fona jadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.['l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhlk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamnda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kururnlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’te iglem giren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamarm gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi yatinm fonlan katilma paylanindan elde ettikleri
kazanglarin (portfByiinde yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci maddesinin birinci fikrasinin a
bendinin dordiincii ve besinei alt bentleri uygulanir.

I Aynintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9,2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliilliigiiniin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirumei bilgi formuna, baginsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finamsal tablolar, sorumluluk beyanlar:, portity
dagilim raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimima, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmenlardan belirli sartlar aliinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimai bilgi formundan da ulaglmas) miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ays takip eden alt1 is giinil iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararna
baglandif tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9.7. Portftly raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay:
satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatnmecilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1,, I, 1IL,,V.5.5,, V.5.6., V 5.7., V1.
(6.5. maddesi harig), VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu boliimlerindeki
deiisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname
depisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 10 is glinii 6nce KAP’ta ve Kurucu’nun resmmi internet
sitesinde ilan edilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

ve yaplan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti i giinit iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.




9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracmim genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sizlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinil aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamuimin yattrimeilann yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
SONa erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistariiliir.

10.2. Fon mal varlifi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistind aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu sfire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylanmin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satis talimati
‘beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay:
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

) 10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecepi baska bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.




XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’ tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur, ,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAPta yayimin takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatiimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiliff1 yatirimeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

NEQO PORTFOY YONETIMI A.S.

snetim Kurulu Uyesi
enel Midiir Yardimeist
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