NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
NEO PORTFOY YASEMIN SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 30.12.2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon 1¢tuziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Yasemin Serbest
Fon’un katilma payvlarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyvasasi Kurulu tarafindan

2.6.1.12../2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yaurim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoporifoy.com.tr) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayvimlannmisur.

Avrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon. Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle. tasarruf sahiplert hesabma, inan¢hi miilkiver esaslarina gore isbu izahnamenin 1L
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfovii isletmek amacivla kurulan. katilma
paylari Semsive Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: - Neo Portfoy Yasemin Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Neo Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
_Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest

Siiresi: _Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurncu ve Yonetici'nin

Unvani: Neo Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Beluesi Portfoy Yoneticiligi Faalivetine Iliskin Yetki Belgesi

| Tarth: 13.11.2020
' No: PYS/PY.54/1 162

“Portféy Suklayicrst’nin
Unvani: Deniz Bank A.S.
Portfov  Saklama  Faalivei  Iznine | Tarih: 17/07/2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah.. Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity s
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /stanbul
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021234407 32
Poritfiy Sakluyrcist Deniz Bank A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe/lstanbul
Cwww.denizbank.com.ur '
_Telefon numarasy: 0212 348 20 00 |

1.3.  Kurucu Yineticileri

“on’u temsil ve ilzama Kurucunun yvonetim kurulu dyeleri yetkili olup. yénetim kuyulu
e kurucunun diger voneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:
HdO‘IPDRTFﬁV:'YONﬂ,",
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Adi Sovad: Gorevi Son § Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket- | Teeriibesi |

; Giirev) '
Bekir - Yener | Yonetim Kurulu 2017- Neo Portfoy Yonetimi AS. —| 21

YILDIRIM Baskam Kurucu ve Yonetim Kurulu Baskani
! 2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar |
Birligi- Birlik Baskani ve Yonetim Kurulu
S ; Baskani
Ianju GUNEIL | Yénetim Kurulu (2018-Devam) Neo Portféy Yonetimi | 30

*; Baskan Vekili A.S./Kurucu Ortak

! (2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S./Kurucu Ortak ve Yoénetim
Kurulu Uvesi |
Mustali Yénetim Kurulu 2018- Neo Portfoy Yonetim Sirketi - | 30 ‘
DOGAN | Uvesi’Genel " Kurucu Ortak ve YK Uyesi

i Muadiir - 2018-  Bogazigi Varlik Yonetim Sirketi -

| Kurucu Ortak ve YK Uyesi

I

|

\

|

2012- 2020 Vera Varlik Yonetim Sirketi -
— - | Kurucu Ortak ve YK Uyesi
Fmre " Yonetim Kurulu ] 07.2019- Neo Porttdy Yonetimi AS. — | 14
GOLTEPE Uvesi l Yonetim Kurulu Uyesi :
| 08.2018/04.2019- [stanbul Portfoy
' Yonetimi AS. - Girisim  Sermayesi.
istanbul. - Girisim  Sermayesi  Fon
Yoneticisi / Yatrim  Komitesi  Ulvesi.
| Bosphorist  Girigim  Sermayesi  Yatnm
| Fonu
1 01.2018/06.2018- Rhea Girigim Sermayesi
Yaurnnm Ortakh@ - Girisim Sermayesi.
] Istanbul - Yonetim Kurulu Danismant
09.2012/01.2018- Rhea Girisim Sermayesi |
Yaurim Ortakhg - Girisim Sermayesi.
- | Istanbul - Yatinm Takimi-Vice President
Dilaver [ Yonetim Kurulu 2020- Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel | 11
ERGIN ’ Uyesi/Genel Miidiir Yardimcist ve Portfoy Ydneticisi
| Miidiir Yardimerst |+ 2017-2020 Osmanli Portfoy Yonetimi A S.
~‘Portfiy Yaneticisi i Portfoy Yoneticisi

1.4. Fon Ilizmet Birimi

Fon hizmer birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde gorevli
fon miidiirtine ilishin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soy adt | Girevi ' Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- " Tecriibesi |

| Gérey) ! j
¢ Serpil | Fon Miidiirii | Agustos 2020-Devam- ‘ 12 Yil ‘
—\bL AN | Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Midiiri

| Ocak 2020-Temmuz 2020 ) il |
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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve
Serbest  Fonlar  ve Portféy  Ydnetimi
Yonetmen

; 1 2016-2019  Denizbank A.§.-Fon Hizmet
- B Operasyon Boliim Ydnetmeni

| Avse Bige Fon Miidiiri | Ocak 2011- Devam Denizbank A.S. 24 Y1l
{ CALISKAN | Vekili Saklama

1.5.  Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmm. fonun yatrim stratejisi dogrultusunda. fonun yaunm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda cn az bes yvillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri taratindan. yatirimer lehine ve vatirnmen ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portféy vonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur.

Fon portfoviiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portféy voneticilerine iligkin bilgilere
KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagilmasi miimktindiir.

1.6. Kurucu Biinyvesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Deniz Bank A.S.

i¢ kontrol sistemi Neo Portfiy Yonetimi A.S.

Risk yinetim sistemi Neo Portfoy Yinetimi A.S.

Teftis birimi Neo Portfiy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Neo Portfoy Yonctimi A.S.

Fon'un [inansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katilma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili. yénetimi.
yvdnetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin ictiiziik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
me zuat ve ictiiziige uyeun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alimmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Ion portfoyii. kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfviine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siirlamalar
cergevesinde yonetilir.

3. Fon portfy simirlamalan itibariyla, Teblig'in 6. maddesi cercevesinde katilma paylar
@ Jikli vaurimerlara satlmak iizere kurulmus olan “"Serbest Fon™ niteligindedir. /
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Sermaye Pivasast Kurulunun ilgili diizenlemeleri ve bu izahnamede belirtilen esaslar
kapsaminda ['on porttdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak segilir,

Fon'un temel yaurun stratejisi: sermaye hazanci saglamak ve portfoy degerini artirmak
temel amacivla. agirhkli olarak Tiirk ve vabanc: ortakhik paylanna yatirim yaparak ve bu stratejiyi
tirev cnstriimanlarla da destekleverek orta ve uzun vadede vaurnmeilarma yiiksek getiri
saglanmasidir. Fon bu ana hedefini gergeklestirmek igin yerli ve yabanci piyvasalarda varhik
alekasvonu bazh viiksek getiri firsatlanindan yararlanmay: amaglayan bir yaurim stratejisi
izlevecektir. Fon Yéneticisi vaurnim kararlarini temel analizlere dayanarak verebilir.

Fon portféyvii. Teblig in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon.
Teblig in 25, maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uvacakur.

Bu kapsamda Fon Tiirkive'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis dzel sektér menkul
kiyvmetlerine (ortaklik pavlan ve bor¢lanma araglart) ve kamu borglanma araglarina (DIBS). repo.
ters repo. Tahasbank para piyasasi. kamu ve Gzel sek1or tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ve
varhida davali menkul kiymetlere vaurim vapabilir. Fon ayrica. yurt dist ihraggilarin gikarmis oldugu
TL cinsi menkul kivmetler. varantlar. sertifikalar. vurt i¢i ve vurt diginda kurulmus olan borsa
vaturim fonlart. gavrimenkul yatirim fonlari. girisim sermayesi yatinm fonlan dahil olmak {izere
vatimm fonlarn katlma paylar ve her tiirlit yaurm ortakh@ paylan alabilir. Fon siireklilik arz
etmeyecek sekilde mevduata yvaurim yapabilir.

Fon pivasa sartlar uygun oldugunda gesitli swap sézlesmeleri yapabilir. Fon ayrica kredive
davali swap sozlesmeleri (CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon. déviz cinsi varhiklara da vaunim yvapabilir: OECD (Organisation for Economic Co-
operation and Development - Ekonomik Igbirligi ve Kalkinma Orgiitii) ile gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin borsalarinda kote olmus vabanci sirketlerin ortaklik paylarina. kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araclarna (eurobond. hazine bonosu ve tahvili ile benzer yapidaki bor¢lanma araglarina).
yatirim fonfarina vaurim vapabilir. Yurt disginda kurulmus olan borsa yatirim fonlan. gayrimenkul
vaurnim fonlari. girisim sermayesi yatrim fonlan dahil olmak tizere yatrim fonlari katilma pay lari
ve her tiirlii vaurim ortaklidn paylan almabilir. Fon. Tiirk Devleti. il dzel idareleri. Kamu Ortakhd
fdaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen
Curobond lara. sukuklara. Tiirkive'de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize endeksli bor¢lanma
araclarina. Tiirk Ozel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrac ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglara vatinm vapabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyvasast araglarimn degeri fon toplam
degerinin o801 ve fazlasi olamaz. Ayrica. fon portfdyiine dahil edilen verli ve yabanci ihraggtlarin
déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye pivasasi araglan fon toplam degerinin %8071 ve
tazlasy olamaz.

Fon uyeuliyacagn stratejilerde: yaurim amagch olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amacns la. kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir.

Fon. alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali tirev {iriinlere ve sermaye
pivasasi araclarina yaurim vapabilir. Ayrica. Fon sézii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklara
avah varhiklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti pivasalarda
éren tiirev araclara vaturm yapabilir. Fon. pivasa sartlan uygun oldugunda cesitli swap
Neri vapabilir. Fon ayrica ileri valdrli borclanma araglar iglemleri ve ileri valdrli alun
RYFSY vbuerjﬂl AS.
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islemlerine tarat olabilir. Fon. déviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde veralan
varliklara ve'veya islemlere dayali forward islem vapabilir. vadeli islem sozlesmesi. opsivon ve
vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir. ayrica VIOP ta islem géren vadeli kontratlar. opsivon
sOzlegmeleri ve/veya borsa disi tiirev driinler/islemler ile borsa disindan faize davali swap
sozlesmeleri ve diger swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Fon. trat olunan ters repo sézlesmelerine konu sermave pivasasi araglarini. fon
portfiytindcki sermaye pivasasi araglarimin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alman
varhklan ve repo islemleri gergevesinde fon portféyiine dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ varatmak
tizere veniden vatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve vabanci borsalara kote menkul
hiymetler. borsa yaurim fonlari. bor¢lanma araglari ve borsa igi ve disi tiirev araclara kaldirach
vaurim vapabilir,

Fon Gdiing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve aciga sats
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarimi verli ve yabanci
bankalara kredi islemleri icin teminat olarak verebilir. kredi karsiligi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhik pavlan 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest [on niteliginde olmasindan dolayi 8diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
simtrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatrin Fonlarma iliskin
Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan. Fon portfdyiinde ver alabilecek varhik ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup. 2.3, maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Teblig™in 4.
maddesinin ikinei [ikrasinda ver alan tiim enstriimanlara yatirim vapabilecektir.,

2.5, Fonun esik degeri: (%351 BIST-KYD 1 Aviik Mevduat TL. Endeksi + %49 BIST-
KYD 1 Avhk Mevduat USD Endeksi Getirisi) * 1,2 dir.

Esik deger icerisindeki yvabanei para cinsinden hesaplanan endeks giinliik olarak TCMB
USD alis keruvla TT. ve ¢evrilmektedir.

Performans Tebligi uvarinca. Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi nde belirlenen
for - & S’ =}
esik deger alt smimna iliskin esaslar uvgulanmaz.

2.6. 'on portfoyiine riskten korunma ve/veya vatirim amagli yurt iginde ve yurt disinda islem
edren doviz. faiz. ortakhk payi. kivmetli madenler. finansal endeksler. sermaye pivasasi araglarina
dayal tirey araglar (vadeli islemler ve opsivon sozlesmeleri). forward sozlesmeleri. swap
siizlesmesi. sakli tiirev araglar. varant ve sertifikalar. varhga dayali menkul kiymetler. ddiing alma
ve aciga sauy islemleri dahil edilebilir.

Fon ileri valdrli bor¢lanma araclar islemleri ve ileri valdrli alin alim islemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii pivasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracihgivla
vaptlabilecektir.

Portféye alinan tiirev araglarin Fon'un vatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo ters repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
wLepo islemleri vapilabilecektir.

- kullanimi: NED PORTEAY Yo;.zﬂ;?

Noi 171122 SR
\Nficfriinuyu V.0, 924__&5‘}._.

/

ANEUL

/
AS

re Cad 'ﬁrtr:c\(y g Markez



= Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat. prim va da deme karsiligi nispi islem
yvapabilmesine imkan tanivan kaldiragh islemlere yvatirim vapilarak.

» Menkul Kivmet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo voluvla ton temin edilerek.

» Kredi hullanilarak kredili menkul kivmet almi ve agiga saus gibi diger bor¢lanma
vontemlerivie

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
sevivesinin belirlenmesinde. kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizevinin bu
izahnamede ver alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da g6z 6ntinde bulundurulur. Kaldirag
varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayvanak varlidin piyasa fivati olarak.
Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar ger¢evesinde belirlenen fivat esas alinir. Fon
sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaputidn para ve sermaye pivasasi va da diger
finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.7. Portfive borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri). swap
sozlesmeleri. doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara
velveva islenilere dayah forward islem ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis:
sizlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karst
wraflanimn vaunim vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iligkiden
etkilenmevecek sekilde objektif kosullarda vapilmas: ile adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat
agiklama démemlerinde gergede uvgun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasy zorunludur.

Ayrica. borsa disi tiirev arag. swap sozlesmeleri ve repo/ters repo sdzlesmelerinin kargi
taratinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde "gitvenilir” ve "dogrulanabilir” bir yontem ile deZerlenmesi
zorunludur,

2.8. I'on hesabina kredi alinmas) miimkindir.

2.9. Portfdve dahil edilen yabanci vatrnm araglarinin se¢iminde Yatrim Fonlarina Iliskin
Rehber de v er alan esaslara uyulur.

Yabanct para ve sermaye piyasast araglart Yatrim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6.
maddesinde ver alan asadidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglanimin ve kira sertifikalarmin. tabi oldugu otorite
arafindan vetkilendirilimis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi. fivatinin veri dagiim
kanallar vasitasivia ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartiyla. vurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféviine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

10. Fon portfdviine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan dlkeler ile OECD

\ \ . . oy
ime ihra¢ edilmis vabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:
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ABD. Ingiliere (Birlesik Krallik). Fransa. Almanya. Japonyva. Belgika. Avusturya. Kanada.
Avustralva. Isviere. Malta. Liiksemburg. Norveg. Ispanya. Hollanda. Italya. Singapur. Finlandiya.
Danimarka. Hong Kong. Portekiz. Yunanistan. Arjantin. Brezilya. Kolombiya. Ekvator. Misir. Sili.
Endonezyva. Israil. Giney Kore. Isveg. Yeni Zelanda. Macaristan. Cek Cumhuriyeti. Meksika.
Nijersa. Peru. Filipinler. Polonya. Romanya. Rusya. Giiney Afrika, Ukrayna. Uruguay. Veneziiclla.
Vietnam. Irlanda. Izlanda. Slovenva. Slovak Cumhuriyeti. Estonya. |.etonya. Litvanva. Kosta Rika.

1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimerlar Fon'a yaurim  yapmadan dnce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek dedigimler
sonucunda Fon birim pay fivatundaki olasi diisiislere bagh olarak vatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin aluna diisebilecegini vaunmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

2.1.  Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin. ortaklhik
paylarmn. diger menhul Kivmetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirey
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlar. ortakhk payi fivatlar ve doviz
hurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detay larina asagda ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayvali varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb.)

dahil cdilmesi halinde. sdz konusu varhklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz

oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porttéyiine vabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.

doviz kurlannda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar

olasihigini itade etmektedir.

¢- Ortakhk Pavi Fivat Riski: Fon porttoviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. Fon

portiiviinde bulunan ortakhik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoy iin maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir.

d- KAr Pavi Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi

halinde stz konusu Griinlerin saglavacagi kira’kdr payi oranlarmmda yaganabilecek

dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan emtia. altin ve diger

knvmetli madenler ile bunlara dayali sermaye pivasasi araglarinin fiyatlarinda meydana

celebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasih@ini ifade etmektedir.

2) karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan [inansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldwrac Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri). sakli tirev arag. swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi. ilen valarlii
thvil'bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baglangi¢ vatirimi ile baslangic yaurimimnm iizerinde pozisyon
s1 sehebi ile fonun baslangic vatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi. bagsansiz yonetim. personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin sani sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yodunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirrm yapiimasi sonucu
tonun bu varhizin ve vadenin icerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasvon Riski: Farkh finansal varhklarin pivasa kosullar alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veva negatif vonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini itade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma payvlarinim satildigr dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi/ihracar Riski: Finansal enstriimanlar ve/veva sozlesmeleri ihrag veya garanti
cderek 6deme viikiimliiliigii bulunan veva bu vikiimlaliigii Gstlenen kuruluglarin yonetimlerinden
ve'veva mali durumlanndan Kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyiinde bulunan
varhklar karsih@inda édeme viikiimliliigiini yerine getirememesi riskidir.

10) A¢iga Satis Riski: Fon porttoyii icerisinden agiga sats yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihi@i ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmast durumunu itade etmektedir.

11) Baz Riski: Fonun icinde ver alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli iglem
fivat ile spot fivati arasindaki fivat farkhligt degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
siizlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyau ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fivat ile spot fiyvat teorik fivatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in
stzlesme vadesi boyunca gdsterecedi dedigim riskini ifade etmektedir.

12) Opsivon Duyarliik Riski: Fonun icinde yer alan opsiyon sdzlesmelerinin degerini
cikileven temel faktérler (fivat oynakhg:. spot fivat. kullamim fiyat, vadeye kalan siire. risksiz faiz
orant. kar pay 1) bulunmaktadir. Opsiyon sézleymesinin fiyati ile fiyata etki eden taktorler arasindaki
iliskinin ¢leiisiinde. sizlesme vadesi boyunca gosterecedi degigim riskini ifade etmektedir. Delta.
finansal kiymetin fiyaunda meydana gelen bir birimlik dedisim kargisinda opsiyon fivatinin kag
birim degisecedini gostermektedir. Gamma. [inansal kiymetin fiyatindaki bir birim defismeye bagli
olarak deltada mevdana gelen degismeyi olgmektedir. Theta. opsiyonun vadeye kalan giin
savismdaki bir giinliik  degigim  karsisinda  opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
slemekiedir. Vega. opsivonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin. opsivonun fiyatinda meydana getirecedi degigimi dlgmektedir. Rho. taiz
oramindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlemektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin. zorunlu haller sebebivle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme deZerinin
\ tiirey pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.
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14) Edik Risk: Dolandiricilik. suistimal. zimmete para gecirme. hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurueu nun itibarini olumsuz etkilevecek suglarm
{Ornegin. kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gecirilir ve Gnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yaurnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sckilde. fon porttoyiiniin i¢erdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" (RMD) yvéntemini risk dleiim mekanizmasi
olarak segmis ve risk vonetim sistemini de bu dletim modelini esas alarak olusturmustur.

Pivasa Riski: Fonun piyasa riski élgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullanilir.
RMD. belirli giiven arah@inda ve &lgiim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD. piyasa fivatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil. belirli varsayimlar altndaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger. giin'ilk olarak. tek taratli %99 giiven araliginda. tarihsel gézlem yéntemi. 20 is giinii elde
tutma siiresi ve enaz | villik (230 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Yogunlasma Riski: T.C. Maliye ve Hazine Bakanh@ harig olmak iizere. tek bir ihraceiva
ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerin toplamimin porttdy igerisindeki payi %30°vi asamaz.

Kary) Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 8deme
ve teslim vitkiimliltklerini devamh olarak verine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa
t'iskin Kontroller risk y&netim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi. tiirev araclar
sizlesmesi ile ilgili muhabir bankaya vapilan ddeme ve tiirev ara¢ sozlesmesinde ver alan ddeme
tutarlart kargtlastinlarak mutabakat saglamr. Fona dahil edilmesi digiiniilen. borsa dis1 repo/ters
repo sozlesmelerinin, Yatim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi. objektif kogullarda vapilmasi. adil fiyat igermesi. fonun fivat
agiklama donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi. fonun fivat agiklama
donemlerinde gercede uygun dederi {izerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur. Gergeklestirilen borsa disi islemlerde karsi taraf riski swap ve forward
islemlerde isleme sz konusu olan nominal degerin fon toplam dederine oranlanmasi ile
hesaplanacakur, Borsa digi opsivonlarda isc ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel
maksimum karm fon toplam degerine oranlanmast ile karsi taraf riski hesaplanacakur.

Kars: taral riski Rehber’de belirlenen pivasaya gére avarlama vontemiyle (mark to market)
hesaplanir. Kargt taraf riski. fon toplam degerinin 26200 iinii asamaz.

Likidite Riski: Likidite riski, hesaplamalarinda portféyiin ig¢inde yer alan sermaye pivasasi
araglarmm tarihsel islem hacim ortalamalart degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir
ortakhik payt igin son 250 is giintinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamast ile o ortakhik
payimin fon portfoviindeki miktan kargilastirihr: her bir bor¢lanma araci igin son 230 is giintinde.
125 15 glintinde ve 20 15 giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olan ile o
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ihracer  Riski: Fonda firmalarin ihrag  ettikleri  bor¢lanma  araglarma  vaunm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini dlgiimiinde ihraci gerceklestiren firmalar
hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar. uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. flgili firmalarin kredi
riskine iliskin  unsurlar.  yatinm  komitesinde degerlendirildikten sonra. komite kararina
baglanmaktadir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Kullanilan sistemlerin vetersizligi. basarisiz
yvonetim. personelin hatalr va da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin vani sira dogal afetler.
rekabet Kosutlan. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler kaynakli olabilir. Fonun vasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yaurm kisitlarmim  ilgili mevzuat. tebligler.
sozlesmeler. Yatmm Komitesi kararlarina ve dahili ilgili mevzuata uvgunlugunun kontrolii ve
adzetimi Sirket I¢ Kontrol Birimince verine getirilir. Avrica Fon"un kaldirag limitine uygunlugunun
kontrolii Sirket Risk Birimince giinliik olarak gerceklestirilir ve limitlere uyum haftalik bazda
raporfamr.Diger risk faktdrlerine dair dlgtimler Mevzuatia. fonun bagh oldugu semsive fonun
igtiiztidtinde ve bu izahnamede yer alan fon siirlamalan dogrultusunda élgiilir.

3.3.  Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: Déviz. faiz. ortaklik payi. kivmetli madenler.
fimansal endeksler. sermave piyasasi araclarina dayah tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri). sakl tiirev arag. forward sézlesmesi. swap sozlesmesi. varant. sertifika. ileri valorlii
tahvil‘bono alim iglemleri. ileri valdrlii alun alim islemleri. 6diing alma ve agiga satis islemleri dahil
edilecekuir,

Fon porttoyiine riskten korunma ve/veya yvatirm amagli. fonun strateji ve risk profiline
uvgun olarek kaldiragli islemlerle uzun/kisa pozisyon alinir. Fonun baglangi¢ yatirimi ile baslangig
satinminn iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmmindan daha viiksek zarar
kaydedebilir. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda aym ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretivle ulasilan toplam pozisvon simirlandirilir.
Kaldira¢ varatan islemlerin i¢erdidi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olasi etkileri Risk
Yénetinu Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmekiedir.

3.4, Kaldira¢ varatan islemlerden kavnaklanan riskin dlciimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Mutlak Riske Maruz Deger vontemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske
Maruz Degeri fon toplam degerinin %25"ini asamaz. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan
tslemlerin degerlemesine iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve Yaurim Fonlarina iliskin
Rehber'de belirlenen esaslar uyvgulanir. Risk Yénetimi Birimi'nce vapilan kaldirag islemlerinin
limit asip esmadign giinliik olarak kontrol edilir.

3.5.  Kaldirag »yaratan iglemlerc iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak  degerlerinin toplanmast (sum of notionals) surctiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldira¢" denir. Fonun kaldira¢ limiti fon toplam
degerinin %100 d .

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisvon hesaplamasinda Yaturim Fonlarina [liskin Rehber
kapsamuinda belirtilen esaslar uyvgulanir.
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pivasa riski (sakl: tlirey araglarin icerdigi riskler RMD véntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
varatan riski ile ilgili dlctimlemeler yapilir.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun poriféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min. fon portféyviinde ver alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdidl para ve sermave pivasasi araglart. kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
tleili ton adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarnn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veva s6z konusu bilgilere
lakasbank in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklavicisi nin viikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Ton'un malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarh@imdan avridir.
Fon“un malvarlifi. fon hesabma olmasi sartivia kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina
twral olunan  benzer nitelikteki  islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yvonetiminin veya denetiminin
kamu kurumiarima des redilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacak larmin
tahsili amac da dahil olmak {izere haczedilemez. Gizerine ihtivati tedbir konulamaz ve illas masasina
dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklavicisi: fona ait finansal varhiklarnn saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmast.
diger varhklarm aidivetinin dogrulanmasi ve takibi. Kayitlaninin tutulmast. varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorey lerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklayicisi:

a) Yaurim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizig (i hitkiimlerine uygunlugunu.

b) Yatrmm fonu birim katlma pavi veva birim pay de@erinin mevzuat ile fon igtiiziidii.
izahname hitkitmleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim.

¢) Mevzuat ile fon i¢liiziigii. izahname hitkimlerine aykirn olmamak sartiyvia.
Kurucu'Yonetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhiklarivla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktarilmasini.

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasimi.

¢) Fon'un varhik alim satimlarim. portféy vapisinm. islemlerinin mevzuat. fon igtiiziigi.
izahname hiikimlerine uy gunlugunu

saglamakla y Ghkimltidar.

4.5, Portfoy saklavicisi:
a) Fona ait varhklarm ayn ayri. fona aidiveti agik¢a belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak yekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari. haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
ngTorige iliskilendiremez.
F 46X, Portity saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi
' cu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portdy
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Saklavicisindan: Portfdy Saklayicisi da Kurueu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan czararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayvicisia dava agma hakkr sakhdir.

b) Porutfov saklavicisi. port/dy saklama hizmeti verdigi portfdvlerin yvonetiminden veya
pivasadaki lvat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayieisi. 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimidliiklerini yerine getirmemesi nedenivle Katlma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi. potansiyel ¢ikar ¢atismalarimm diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi. dnlenemivorsa vinetilmesi. goézetimi ve bu durumun fon vatimmeilarina agiklanmas:
kavdivia fona portféy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Porttéy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlhiklarin mutabakatini. bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatunm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfty saklavicist porttdy saklama hizmetini viiritiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarnmin tanmimlanmasmi. dnlenmesini. vénetimini. gézetimini ve aciklanmasim saglayacak
verekli politikalan olusturmak ve bunlarn uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu nun figiineii kisilere olan borglar ve viiktimliiliikleri ile Fon'un ayni Ggiincii
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portliy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiitkiimleri il¢ belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRi.}i PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTF(OVY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portféy Degeri”. portfoéydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirienen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay dederi. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gerey esinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Swvas. dogal afetler. ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢6kmesi. portfGydeki
varliklarnm ileili oldu@u pazarin, piyasanin. platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde
mevdana gelebilecek anzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortava
¢tkmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak

KAP ta actklama vapihir.

reme 5.4, 5.3, numarall maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uy gun gériilmesi halinde. katilma
irim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satmi durdurulabilir.

/
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5.5, Portfovdeki varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyvarmea [TMSTFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asaZidaki cibidir:

Spot Islem Doviz Degerlemesi

Merker Bankasmum (TCMB) ilan ettigi para birimlert izerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri icin. TCMB nin saat 15.307da ilan ettigi doviz ahg kuru kullamlarak degerleme
yapilir. TCMB ™ nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger vabanci para birimleri i¢in ise: Bloomberg'in
ileili saytalarindan aliman 15:30-15:45 saatleri arasindaki doviz ahs fivatlan kullambr. Bu tiir
durumlarda dederlemede kullantlan kur bilgisini desteklevici belgeler Kurucu nezdinde muhataza
cdilir.

ileri Valorlii Altin Alim Islemleri

Heri valérli alun alim islemleri BIST Kivmetli Madenler Pivasas: giinliik biilicninde bu
islemi degerlemek fizere bulunan fivat. bulunmadigr takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak. (T+1) giiniinde degerleme islemi vapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
porttty iine birden fazla tivattan islem yapilmas: durumunda. degerleme vapilan islemlerin agirliklhi
ortalama fivau ile vapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yvapilmasi halinde. islem tarihinden sonraki
ofinlerde BIST Kivmetli Madenler Pivasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme fivati.
bulunmuy orsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Pivasast giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valorlii Tahvil Islemleri

ileri valérlii alman DIBS ler valdr tarihine kadar diger DIBS lerin arasina dahil edilmez.
ileri valorli saulan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. lleri valorlii DIBS alim ve saum islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. Islem twtarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

[leri v alorlii sézlesmenin dederi alis ve sats islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise (=) pozitif. saus ise (-) negatif bir deger olarak portféy tablosuna yansir. Aym valdrde ve
avmr nominal degerde hem ahs hem de satg yapilmig ise portioy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat ahs islemi (+) saus islemi ise negatif (-) olarak goziikecektr. Bu sekilde agtifn
pozisvonu ters islemle Kapatmig olan fonlarda bu islemler portféy degeri tzerinde etki
varatmay acaktir.

ileri valorli islemierin degierlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakiur:
: . &3 . . - - .y - . . . o Y63
[slemin Degeri= Vade Sonu Degen / (1+Bilesik Faiz/100) (vhe/365)

Vade Sonu Deder: Alim satim vapilan DIBSin nominal degeri.

Bilesik Fauiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkls ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIST te avm giin valdrlii
serceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
edrdiigii gindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani. bu da voksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

Yabanc: Ortakhk Paylari ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanet ortakltk  pavlannm ve yabanci borsa yatinm fonu katlma pay larinin
-sinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'den veri ahmir. Degerleme
arin ileili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyati olusmugsa kapanis fiyati.
Ml A8
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islemler devam ediyorsa. Tiirkiye saati ile 17:00-18:00 saat araliginda Bloomberg den alinacak olan
o giinki tim islemlerin agirhikh ortalama fivati kullamlir.

Degerleme giliniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivat: kullanthr,

Yurticinde Pivasalann kapali oldugu giinlerde yapilan yabanci islemler. izleven ilk is giinii
vaprfacak ilk hesaplamava dahil edilerek gergeklestirilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclary, Yabancr Kira Sertifikas:

Borsa disinda vapilan dis bor¢lanma araglari. vabanci borglanma araglan. vabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alimacak dncelikli veri dagiim kanali Bloomberg dir. Tiirkive
saati ile 16:30 itibarivla temiz fivat olarak ilgili kivmetin alis/saus [ivaunin ortalamasi alinir.
Degerlemede Kullamfacak kirli liyat. tenuiz fiyatn {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin chlenmesi voluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahs/satig fivat olusmamis
Kivmetlerin degerleme fivau ise. bir dnceki degerleme fivatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oramt (islenis faizin eklenmesi voluyla) ile ilerletilmesi voluyla bulunur.

Yurticinde Pivasalarin kapah oldugu giinlerde yapilan yabanci islemler. izleven ilk is giinii
vapitacak 1l hesaplamayva dahil edilerek gergeklestirilir,

Forward Sozlesmeleri

Bersa dist forward islemleri davanak varlifin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerfenmektedir. Dayanak varligin spot tivati olarak: forward sézlesmesinin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi.
bor¢glanma araclan igin ise. degerleme giinil itibarivle en glincel giinliik agirhkh ortalama fiyau
kullamilacaktir. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile torward islemin vade tarihi arasindaki
ofin sayisina ichabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmas:
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg den alinacak olan ~“swap point™ kadar ) iletilecek ve
teorik fivata ulasilacakur. Farkh davanak varliklariin kullaniimasi durumunda ise pivasa tivatmi
2n iviyvansitacak ydntemler kullanthr.

Swap Sozlesmeleri
Borsa digt swap sizlesmelerinde giincel fivat. hesaplanacak olan teorik fivattir. $éyvle ki:
swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form alunda yapilabileceginden. swap
sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden verel faiz. yabanci para cinsinden déviz. déviz kurlar
va da diger degerleme fakiorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup. teorik fiyat
hesaplamasinda. stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR). FRA (Forward Rate
Aggreement) vontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun
ger genel habul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacakur.

=

dig

Borsa Disi Opsiyvon Sozlesmeleri

Opsiyon sézlesmeleri igin fonun fivat agiklama dénemlerinde:

- Opsivon sozlesmelerinde giineel fiyat. karsl taraftan alinan fiyat kotasyvonudur.

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel pivasa fiyatimn bulunmadigr durumlarda ve

- Karsi taratian fivat kotasyonu alimamadigi durumlarda ise

teorik fivar hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan eide edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarthsel))
degerleri kullanilarak ve genel habul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli. Binomial model
veva Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapihir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
1hur” 0% \1L. hm; ve end-..l\s opsnonlannda Bloombt.rn ()VMF saxlalan va da uygun

.\ ’
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Kullanilacahur. Opsiyon degerlemelerinde de spot fivat igin. bir iist paragrafia belirtilen yéntemler
Kullanilacakur. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme icin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise. degerleme igin en uygun yoéntem kullamlacakur.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri
Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir,

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu Kaulma paylarini degerlemesinde ilan edilen son tivat kullantlir.

3.6. Borsa diginda taraf olunan sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.
Tiirev Arag Sozlesmeleri

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taralindan borsa digi tiirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sozlesmelerin portfye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alman fivar kotasyonunun uygunlugu: genel kabul gérmiis vontemler (Black&Scholes modeli.
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile
degerlemede kullanilacak fiyvat arasinda Kargilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fivat
hesaplama vontemlerine iliskin esaslara is bu izahnamenin 3.5 maddesinde ver verilmistir. Forward
sOzlesmeler igin Finansal Raporlama Tebligi'nde yver alan esaslara gore bulunan dayanak spot varlik
ederleri. deferleme giindi ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan veya Bloomberg den alinan “swap point™ kullamlmak suretivle.
swap sdzlesmelert ig¢inse “bugiinkii deger hesaplama vontemleri™ kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede hullanilacak fivat arasindaki karsilastirma yapilarak Kontrol edilir.

Borsa disi onsiyon sézlesmelerine iligkin olarak. karsi tarafimin verdidi kotasyon ile Risk
Yinetim birimi terafindan hesaplanan fiyat karsilasurilir. Verilen kotasvon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon alevhine %10 dan fazla olmasi durumunda. sézlesmenin kars1 tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fivat yvoniinde %10 farkin aluna ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars: tarailan ahinan son fivatin belirlenen %010 limitin disinda kalmas: durumunda. Risk Yonetim
birimi tarafindan Ydnetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fivat
tizerinden islem gergeklestiriliv ve degerlemede bu fivar kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri

Borsa digt repo-ters repo siézlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektit kosullarda vapilmasi ve adil bir tivat icermesi zorunludur. Adil fiyat Kontrolii asagidaki
sekilde vapiir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil tiyat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi
Repo-lers Repo Pazarn'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. S6z konusu
sozlesmelerin portitye dahil edilmesi asamasinda. ilgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmasi va
da o andaki pivasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem vapmak igin uygun olmamasi
durumunda port{oy voneticisi tarafindan en az iki mal kurulustan fivat teklifleri alimr. Adil fivat
alman  (ivatlarim  ortalamasidir. Bu  hususa  iliskin - yontem  ve  siiregler  Kurucu'nun
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon kaulma paylar sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli vaunmeilara satilabilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fivati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bilinmesivle elde edilir.

Kaulma payvi satin ahnmasinda ve fona iadesinde. Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katrlma payit alm satmmm vapilacagr verlere basvurularak alim satim taliman verilir. Bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fivat tizerinden ahm satimda bulunulabilir ve bu
izahnamede belirtilen saatlerin disinda ahm satim islemi yapilamaz.

Yatinmeilarin fon payt alim satim talimatlar 1 pay ve katlan seklinde gerceklestirilir.
Fonun saus basiangig tarihi / /20227dir.
6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatmmelarn BIST Pay Pivasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
kat:lma payi alim alimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden verine getirilir.

BIST Pay Pivasasinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pav fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fivau {izerinden verine getrlir.

BIST Pay Pivasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk is giini
yapilacak i1k hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2.  Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu. talimatm pay sayist olarak verilmesi halinde. ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedenivle. kaulma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave
marj us gulayarak ahsil edebilir. Ayrica. katulma payr bedellerini islem giindi tahsil etmek tizere en
son ilan edilen fivata marj uyeulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimaun tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara
denk gelen pay savisi fon fivau agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yaunimer adina nemalandiriimak
suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde. katilma pay1 ahminda kullanihir. Fon ahm
alimatma konu tutar. fon alim talimatinin gercekleseceg@i giine kadar para piyasasi fonunda
"-1 andirthir.
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6.3. Kaulma Payvi Satum Esaslan

Yaurimetlann BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
kattlma payy saum talimatlari. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
i1y at hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyven hesaplamada bulunan pay fivau
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyven ilk is giinii
vapilacak i1k hesaplamada bulunacak pay fivat: tizerinden gergeklegtirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pavt bedelleri: iade talimatnin, BIST Pay Pivasast'min agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden dglincli islem giniinde. iade
talimatinm BIST Pay Pivasasi nin agik oldugdu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise
whimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde yatirnmetlara 6denir.

6.5.  Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Kanima pavlart alim ve satmi Kurucu aracihi@iyvla yapilir.
6.6. Performans Uereti:

Kurucu vonetim dieretinin yani sira agagidaki kogullarm  gergeklesmesi halinde fon
kaulimetlarindan [arkli ddnemlerde vapuklari her bir vatirim igin ayri ayr hesaplanmak kaydiyvla.
“Performans Ucreti™ tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmast gerckmektedir. Bk olarak.

~Dénem” sonundaki Fon Pay Degerinin. asagida anlatldigi sekilde bulunacak ~Yiksek Iz
Degeri"ni asmasi gerekir.

Pert’nrm:ms Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in fon birim pay fivatinda olusan
vetirinin esik degerin getirisini agan kisnumn %207sidir.

Donem: Performans iicreti hesaplama donemi 6 aydir. Performans iicreti Haziran ve Aralik
avlarinm son is giinii veya yilin helhanu1 bir deuerleme giiniinde Fon'dan ¢ikis vapan yatirimeilar
icin olan zaman dilimidir.

Esik Deger: 2.5. maddesinde belirtilen ve nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak
kistas,

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibariyla hesaplanan porttoyiin vergi Oncesi getiri
oranindan esik degerin cikarilmast sonucu bulunacak pozitif yva da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay degeri veya perlormans iicreti tahsil edilmis
son performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

: Deger Getirisi = [(Performans dénemi sonu : (%351 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

N9 BIST-KYD | Avlik Mevduat USD Endeksi Getirisi) / Performans donemi ba$L1
39 HEq BORTFOY fom;z‘ MiAS

,..c_] , Metxgc "c'"‘i




(“o31 BIST-KYD 1T Avhk Mevduat TL Endeksi + %049 BIST-KYD 1 Avlik Mevduat USD Endeksi
Geurst)- 1] % 1.2

Performans Ucreti = [(Performans dénemi Fon Birim Pay Degeri Getirisi - Performans
donemi Esik Deger Getirist ) * %20] * Pay Adedi

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (Fondan Cikis yapildigi tarihteki veva performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri  Yiiksek Iz Degeri) -1

Biitiin hesaplamalarda 11k Giren 11k Cikar (FIFO)™ yvéntemi uygulamr. Performans iicreti
katilma pavi sahipleri taralindan Kkarsilamir. Performans iicreti hesaplama donemi 6 avdir.
Performans fticreti Haziran ve Arahk aylarimn son i§ giiniinii takip eden 3. ig giinii katilma pay1
sahiplerinin fondan  avnilmalarini ‘beklemeksizin vukarida anlatilan vonteme uygun olarak.
vaurimeimin kuruen nezdindeki  hesabindan. hesapta veterli bakiye bulunmamas: halinde.
vatrimemin hesabimdan tahsil edilemeven boliimiin karsilhigi kadar fon katilma payi. ilave bir talep
veva emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyvle katthmeilardan nakit olarak tahsil edilir.

Esik deger her bir kaulimer igin ve aym kathmcimmn her bir farkh tarihte fon alimini
gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca

-

hesaplanir. hurucu Haziran ve Aralik avlarimin son is giintnii takip eden 3. 15 giinii yatinmel
bazinda. fon kaulma belgesi elinde bulundurdugu siireye ait fon getirisi tizerinden %20 tutarinda
performans Gereti tahsil eder.

Performans ticreti. dénem sonundaki degerleme giinti ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkl
s tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlan mahsup edilmeksizin birbirinden bagimsiz olarak

ol
degerlendirilir.

=

Performans hesaplamasinda “High Watermark™(Yiiksek [z Deger) uygulanir. Buna gére. fon
alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek [z Deger” olarak kabul edilir. Performans
ficreti hesaplama giintindeki fon pay degerinin ~Yiiksek iz Degeri ni agmasi ve nisbi getirinin pozitif
olmasi durtumunda pertormans ticreti tahsil edilir.

“Yiiksek [z Deger”. performans iicreti tahsil edilene kadar pay ahs tarihindeki fon birim pay
degeri olarak kalacaktr. “Yiiksek Iz Deger™ performans ticreti alinan dénem itibariyle performans
ficretine eses birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans {icreti hesaplama tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti fon pay1 satig wutaridan disiilerek kalan kKisim miigteriye 6denir.
Performans Ucreti Hlesaplamasina iliskin Ornckler

Ornek 1:
Tarih Birim Pay Degeri | Ader

Fon Alis ' 15.01.2021 1.00 100.000
FonSauy | 27.09.2021 [.15 ~50.000

] Birim Pay Degeri Esik Deger ‘

= 15.01.2021 1.00 1.000

30.06.2021 .10 1.050
27.09.2021 115 1.089.375 |

31122021 L7 1.128.75

30.06.2022 1.50 1.196.473

B - T ponuev vau&




a) 30.06: 2021 warihinde vapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.10

Yiiksek Iz Deger: 1.00

FFon Birim Pay Degeri Getiri: (1.10 / 1.00)-1=%%10

Esik Deger Getiri: (1.050 / 1.000)-1-%3x1.20=%6

Pay Basina Performans Ucreti: (%10-%6) x %20=0.008
Performans Ucreti: 0.008 x 100.000=800 TL

Yeni Yiiksek [z Degeri = 1.10

by 27092021 30. 000 pay satis icin vapilacak performans iicreti hesaplamast:

Birim pay degeri:1.15

Yiiksek Iz Deger: 1.10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.15/1.10)-1 = %4.53

Esik Deger Getiri: (1.089.375 /7 1.050)-1 = %3.75x1.20=%4.50

Pay Basina Performans Ucreti: (%04.55-2%4.50) x %20 = 0.0091

Performans Ucreti: 0.0091 x 50.000 = 4.55 TI.

Yeni Yiiksek 17 Degeri = 1.10*

* kalan paylar igin vilksek iz degeri degismemis. performans iicreti valnizea saulan
payiar icin hesaplanmustir,

¢) 311272021 tarthinde vapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.17

Yiiksek [z Deger: 1.10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.17/ 1.10)-1=%6.36

Esik Deger Getiri: (1.128.75 / 1.030)-1=%7.5x1.20=%9

Fon birim pay degeri getirisi Esik deger getirisinden diisiik oldugu icin Performans
iicreti ahinamaz.

Pay Basina Performans Ucreti: 0

Pertormans Uereti: 0

Yiiksek Iz Degeri = 1.10
dy 30.06:2022 wrihinde yapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.30

Yiihseh Iz Deger: 1.10 .

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.30/ 1.10)-1=%18.18

Esik Deger Getiri: (1.196.473 7 1.030)-1=%13.93x1.20=%16.74
Pay Basina Performans Ucreti: (%018.18-%16.73) x %20=0.0029
Performans Ucreti: 0.0029 x 50.000= 144.2 TL

Yeni Yiiksek 1z Degeri = 1,30
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VIi. FON .\IALVABLI(?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgimdan vapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.
Iy Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii Gicretler.

20 Varhklarm nakde g¢evrilmesi ve transferinde odenen her tirlii vergi. resim ve
komisyonlar.

3y Alnan kredilerin laizi.

4} Porufdye alimlarda ve portféyden satumlarda édenen aracilik komisyonlar (vabanci
para cinsinden \apilan giderler TCMB déviz satis kuru Gizerinden TL've ¢evrilerck
kavdolunur.).

31 Poritéy yonetim licreti.

o) Fonun mikellefi oldugu vergi.

71 Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim iicreti.

%) Mevzuat geredi vapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9y Takvim vih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul icreti.

10) stk deger giderl.

[H) KAP giderleri.

12) E-defier (mali miihiir. arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uyvgulamalan
nedeni iie ddenen hizmet bedelleri.

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu tiereti.

14) Mevzual uvarimea tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri.

13) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

I6) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Uereti Oran:

Fon :oplam degerinin giinliik 260.00603'inden (viizbindealuvirgiilsifiriic). [villik vaklasik
2,2.2 (viizdeikivirgiiliki) | den olusan bir vénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleven bir hafta iginde: om.tn.nu fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyviinde ver alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler. Takasbank Para Piyasasi
Islemleri (1PP). Repo Ters Repo Pazan [slemleri ve Vadeli Islem Opsivon Piyasasi Islemleri
(VIOP) alim saumina Deniz Bank A.S.. Deniz Yaurim Menkul Kivmetler A.S. Is Yatirim Menkul
Degerler A5, Osmanhi Yatrim Menkul Degerler A.§.. Ak Yaurim Menkul Degerler A.S.. ve [sik
Yaurim Menkul Degerler A.S.. pay senetleri iglemlerine Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.. Is
Yaurim Menkul Degerler AS.. Ak Yaurim Menkul Degerler A.S.. Osmanh Yatinm Menkul
Degerler A.S.. Tsik Yaturim Menkul Degerler A.S.. Meksa Menkul Degerler A.S. ve Gedik Yatirim
Menkul Dederler ALS. aracihk etmektedir. Sz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisvon
oranlar asagida ver almaktadir.

hofrlikuyu VDL S “\‘.
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Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 8.40
Hazine lhalesi [slem Komisyvonu : Yiizbinde 2.623

2. Takasbank Para Piyasasi [slem (TPP) Komisyonu (BSMYV dahil):
BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10% giin savisi

3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu (BSMV dahil):
Ters Repo islem komisy onu: Yiizbinde 2.10%giin sayisi

4. VIOP Pivasasi [slem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1.373

Yukarida belirtiimemis. diger sermaye pivasas: araglart igin islem vapilan arac kuruma gére
belirlenen warileler uvgulanir.

5. Yurt I¢i Ortakhik Pay Pivasasi islem Komisvonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyvonu: Onbinde 2.10

6. Yurt Dist Ortaklik Payvi Islem Komisyonu:

Fon adima yabaner piyasa ve borsalarda gerceklestirilen islemler tizerinden. ilgili pivasa ve
borsularda gegerli olan licret taritesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.
a) Yurtdist Pay Senedi Islemleri: Binde 2.20 (BSMV Dahil)

by Threv Araclar: 8 USD (BSMV Dahil)

7. Kivmetli Maden Pivasasi Islemleri Komisvonu: BIST e 6denen islem komisvonu onbinde
103 ile onbinde 1.575 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatnm kurulusuna
ayrica homisyon ddenmemektedir.

Yukarida belirtilmemis. yabanci bor¢lanma araglar ve diger sermaye pivasasi araclan igin
islem vapiian dilke ve aract kuruma gére belirlenen tarifeler uy gulanr.

7.1.3. Kurul Cereti: Takvim yili esas ahnarak. iiger avlik donemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhk dederi tizerinden %00.005 (viizbindebes) oraninda hesaplanir ve ddenecek Kurul Ucreti
[on portfGy iinden Karsilanir.

7.1.-4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon un kurulus giderleri
ile fonlann katilma payi thrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsive Fon icin yapilmas: gereken tiim
eiderler Semsive Fona bagh fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfév lerinden karsitanr,

»

7.L.5. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

" A) Fon'dan karsuanan giderler | %
]
Y dneum {erett (y aklagik villiky 2

Kurucu Yoénetici: %100

%

'

1%:‘171:6;7831\15.11;:; ln."u;l;;\ ﬁa:‘]k villik) 7 ” — 0,125 !

i cl'lt:!' (Tahmini) 0,5




| Performans terett orani: %020 (tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.5. maddesinde yer
| verilmistir.)

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini twarlart gosterilen katilma paylanmin sausina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

. _ Gider Tiirii | Tutan (TL) ]
| Tescil ve [lan Giderleri | 5.000 TL
| Diger Giderler 5.000 TL
- TOPLAM 10.000 TL

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1.  Fon Portfiy isletmeciligi Kazang¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismmdan: 5520 sayvih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Sinet maddesinin 1 numaralit bendinin (d) alt hendi uyarinca. menkul kivmet yatrm fonlarmm
portioy isletmecilidinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin porttoy igletmeciligi kazanglari. Gelir
Vergisi Ranunu nun geeiel 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca. %0 oraninda gelir vergisi
tevkifauna abidir.

8.2.  Kanlma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu™nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlarimin kaulma pavlarinin ilgili oldugu fona iadesi %610
oranimda gelir vergisi tevkitatna tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci [ikrasi kapsamindaki
miikelleller ite miinhasiran menkul kivimet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclan ¢lde ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermave Pivasas: Kanununa gére kurulan vatinm tonlan ve yaurim ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uveulanmr,

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
pavlariin [ona tadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeyve
dahil olan bu nitelikicki gelirler. bu fikra kapsanmi digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarmcea dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is verferine atedilmeyen veva daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vaptlmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortakhik
paylarinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali hkrasimin altine
paragrall kupsanmunda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsileileri aracihfivla elde entikieri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi
ttulmus kazanelarn icin yilhik veva dzel beyvanname verilmez.

-
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralik ayvinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tblolarin  bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uvulur. Finansal tablo hazirlama viikiimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
deneiimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un villik
finansal wablolarm ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resini tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gtiniini
takip eden ilk is eiindi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziidiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan siirekli
bilailendirme formundan (www.Kkap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar: bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsi] ve itlzama vetkili Kisinin imzasim tasivan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
kurucu taratindan finansal raporlarin kamuva aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigr tarihi izleven alunci iy glinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal
teblotar avrica séz konusu agiklamayl miteakip 10 is giinii icerisinde Katilma payi sahiplerine en
uvgun haberlesme vasiasivla gonderilir.

9.6. Port[6y raporlan dismdaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vayimlamir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az beg y1l slirevle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi
saug: vapilen yerlerde. yatinmetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaurmmcilann vaturim vapma kararmi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. LL.2.1. 1L TIL.. V.5.5.0 V.5.6.. VL. (6.5.
maddesi haric). VIL.7.1 (aracihik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
dedisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve vapilacak izahname degisiklikleri yiirtirluige
eiris tarthinden en az 30 giin dnce katulma payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. {zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan vapilarak KAP™ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takyim yvih sonunu izleven alti is giindi iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlegmenin vadesi. faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

9.9. Fona iliskin olarak vapilacak tamtim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde yer alan
i vaurimel anmuima ve satisin valmzea gerekli kogullari saglayan nitelikli yaunmeilara
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon:

- Bilzilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmils ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alt ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi.

- Kurueunun faalivet sartlarimi kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasa. iflas
etmest veva tastive edilmesi.

= Fonun hendi mali yviikiimliliklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmetlarin yararma olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varh@. ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi haulma payi sahiplerine paylart oraninda dagiulir. Tasfive durumunda valmzea katilma
pavi sahiplerine ddeme vapilabilir.,

10.3. Tuashive islemlerine iligkin olarak. Kurucu'nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast i fesih thbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fona iade
edilmemis Kaulma paylariin bulunmasi halinde. kaulma payi sahiplerinin satis talimau
beklenmeden pay satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alum satimi yapan
kurulus nezdinde s¢ilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uyeun
gdriilen dider sermay ¢ pivasast araglarmda nemalandirilir, Fesih ihbarmdan sonra veni katilma pay:
thrag edilemez. Tasliye anindan itibaren hicbir hatilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tastiyesi halinde Kurul. fonu uygun girecedi baska bir portfoy
vanetim sirketine tastiyve amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
harstiayamavacak kadar zayitlamasi. iflasi veva tasfivesi halinde ise. kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uy gun eoriilecek baska bir portféy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi lizerine. Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi icin kevfivet.
kurucu taratindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan etirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XLKEATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I1.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiiziik: bunlarda hiktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Manunu nun 302 ifd 3147 nct maddeleri htkiimleri kivasen uygulanir.

11.2. [Fon’da olugan kar. Fonun bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma pavimin birim pay deZerine vansir. Katilma payi sahipleri. pavlarim Fon'a geri
satmiklarimda. etlerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ay rica temettll daguimi sdz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylarn misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrut sahipleri
san veva alim sanima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

& of

i 2. Katilma pay lar Karsihigr yatinmerlardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
PR

varhklara ve islemlere vaurilr,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz cercev-esinde
onay lariz.
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