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NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN
FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Neo PortfSy Yonetimi A.§.’nin kurucusu oldugu Neo Portfy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen Neo PortfSy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon) izahnamesinin girig ve kisaltmalar bblimleri ile 1.1., 2.3., 2.5., 5.2,, 6.1., 6.2., 6.3.,6.4.,6.5.,
6.6, 7.1.1, 7.1.2. 8.2, 94. ve 9.7. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan

2% /04/2022 tarih ve F-i223390%3- sayily izin dogrultusunda asagadaki sekilde
degistirilmigtir: 205.01. 0116571

ESKI SEKIL

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI NEO PORTFOY
BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)’'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLIiSKIN
IZAHNAME

Neo Portfdy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfdy Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gre yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yofun Fon)’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 25.03.2021 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kahlma paylarma iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmgtir, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satimmnin yapildign ortamlarda, semsiye fon

igtiiziigli ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,




YENI SEKIL

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY IKINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 30.12.2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numaras: alnda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictilziiFii ve bu
izahname hiikiimlerine gire ytnetilmek iizere olugturulacak Neo Portfty Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25.03.2021 tarihinde onaylanmstir,

- |22 2390% 3.
Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulw'nun 2% /O4 /2022 tarih ve E: ﬁ 1A :21 sayili

izni ile Neo PortfGy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un, Neo Portfay
Ikinci Serbest Fon’a doniigiimiine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmas}, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefftilii
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfdy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neogortfo%.eum.tr) ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.orp.tr)

yaymmlanmgtir. amenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katlma paylarmm ahm satminm yapildigs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatrnme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir,

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziiZii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilt Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
1liskin Teblig
Fon Neo PortfSy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Semsiye Fon Neo Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
| Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanunu =
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Neo Portfty Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinnm Fonlanina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi NI-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig II-52.1 sayilt Yatinm Fonlarma fliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu
tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Neo Portfty Yonetimi A.S.

YENI SEKIiL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictilziiFil, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatwrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebliz

Fon Neo Portfy Ikinci Serbest Fon

Semsiye Fon Neo Portftly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Neo Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna lliskin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fliskin Esaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan ylirlirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Neo Portfsy Yonetimi A.S.




ESKi SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

For’un
Unvam;

Neo Portfy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfé'y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Silresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Neo Portfdy Ikinci Serbest Fon

Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvani: | Neo Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL
2.3. Fon’un Ana Yatirim Stratejisi

Fon, Teblig’in nitelikli yatmmeilara satigina iligkin hitktimleri cergevesinde nitelikli
yatiimetlara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine

ve bu jzahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir,

Fon portf8ytiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon titrlerinden

Serbest §emsiye Fon nitelifine uygun bir portfSy olugturulmas: esas alnir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi; bagta BIST 100 endeksi iginde yer alan ortaklik paylar1 olmak
tizere BIST"de iglem gdren Tilrk ortaklik paylan ve s6z konusu ortakhk paylarina veya BIST pay
endekslerine dayali tilrev araglara yatinm yaparak esik deger fizerinde getiri yaratmaktir.

Bu amaca ulagabilmek i¢in uygulanacak olan stratejiler; piyasa ydniine iligkin Sngbriiler
dogrultusunda olugturulacak uzun, kisa ve/veya aym anda alinacak uzun ve kisa yonlit pozisyonlar
olabilecefi gibi benzer varliklarda ayn1 anda alinan uzun ve kisa pozi{gyonlardan olusabilir, Koruma




amagh veya yatinm amagh olarak tilrev araglara yatiim yapilabilir, uzun veya kisa pozisyonlar
taginabilir,

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml1 olarak ortakiik paylarma yatirilir, Ayrnica, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devamh olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklar1 paylan harig olmak tizere BIASta islem goren ihrage1 paylari, ihrage:
paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem sbzlesmelerinin nakit teminatlan,
ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayal: opsiyon sézlesmelerinin primleri, borsada islem géren
ihraget paylarma ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlan ve ihrage1 paylarindan olugan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
iligkin Esaslar Tebligi (IT[-52.2)nin 5 inci maddesinin d6rdiinct fikrasmin (2) bendi kapsaminda
takip etmek iizere kurulan borsa yatiim fonlan katilma paylarina yatirilir,

Fon, yabanc para ve sermaye piyasas: araglara da yatinm yapabilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak, borsada iglem goren ortaklik paylan
ve bunlara dayali enstriimanlar disinda; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtici
Organize Para Piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglam, Tirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen zel sektdr borglanma araglari,, kamu ve/veya 8zel sektdr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varlia dayali menkul kiymetler ve/veya varhik teminath menkul
kiymetler, yurt diginda ihrag edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu
varliklara ve/veya stz konusu varhklar {izerinden olugturulan endekslere dayal:1 swap
islemleri/stzlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiilmig yatirim araglan ile yurt icinde vefveya

yurt disinda kurulmus ve ilgili otoriteden izin almig borsa yatinm fonlar1 ve serbest fonlar dahil
olmak iizere yatinm fonu katilma paylanna yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, yaptif1 iglemler ve taraf oldugu stzlesmeler karsihi1 teminat olugturmak amaciyla
ve/veya yatirim amactyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurt igindeki ve/veya yurt digmdaki
bankalarda Tirk Lirasi ve/veya ddviz cinsi {izerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim
yapabilir.

Yabanc: yatinm araglari fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir,

Fon dbviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise; Tirkiye Cumhuriyeti Devleti, il &zel
idareleri, Kamu Ortaklip1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurt diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Ttrkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/
ddvize endeksli borglanma araglarna, Tiirk 8zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettii Eurobond’lar dahil dgviz cinsi borglanma araglarna ve sukuklara, geligmis ve gelismekte olan
lilkelerin kamu ve 8zel sektér borglanma araglanna (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan tilkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayal: ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal tiirev iirlinlere yatirim
yapabilecektir. Aynica, fon portfSyiinde, sdzii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu

varliklar Uizerinden olugturulan endekslere y8nelik organize ve/veya tezgahilstil tlirev araglara, yurt
iginde :
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gayrimenkul ve girigim sermayesi yatinm fonlan katilma paylarma yer verebilecektir. Her tiirlt
yatinm ortakli paylarina yatinm yapabilir.

Déviz kurlarina iligkin &ngbriller gergevesinde farkli para cinslerinde uzun ve/veya kisa
pozisyonlar almabilir, farkl: déviz kurlarinm ybnilne iligkin 8ngériiler olugturularak, degerlenmesi

beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger diisiigii beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon
almabilir,

Fon, serbest fon statiistinde olduundan, getirisini ylikseltmek amaciyla gesitli emtialara
dayal: varliklarda pozisyon alnabilir. 86z konusu pozisyonlar, emtialara dayali borsa yatirim
fonlan, borsalarda iglem gren emtiaya dayah borglanma araglar, sertifikalar, emtialara dayali
tiirev iglemler veya yapilandirilmig tirfinler kullanilarak alinabilir. Bu gergevede farkli emtialarda
nette uzun veya nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun

riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen bagka bir veya birden fazla
emtiada ters pozisyon alinabilir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamasi yoktur. Ortaklik payina
dBniistiiriilebilir tahviller, varhiga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakhifi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, yapilandinlmig kredi enstritmanlan
(CLN), kredi temerriidiine dayali swap stzlesmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglam,
Kurulca uygun gorillen diier yatinm araglar: ile bu araglann igerisinde bulundugu endeksler ile
dbviz, faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistil veya organize piyasalarda diizenlenmis
swap sbzlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dbvize dayali alim/satim
anlagmalan (forward) ile vadeli islem stzlegmeleri (futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa ybnlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Stz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurt dis: borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecei gibi,
tezgahilstil piyasalarda da gergeklestirilebilir,

Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli iglem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakh tilrev arag, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, yapilandinlmig borglanma/yatirim
araglarini, dayanak varlif1 ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
ddviz ve emtia olan tilrev tirlinleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri

ifade eder. Tilrev iglemler hem tezgahtistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
aracthfiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir,

Kaldirag kullanmmi;

¢ Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme karilif1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazani’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
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* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi, agifa satig ve diger bor¢lanma
yontemleriyle

gergeKlestirilebilir.

Kaldlraq. kullammx, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigy riskleri de artirabilir,
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasmnda olugabilecek risklilik

dilzeyinin bu izahnamede yer alan simurlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz ©niinde
bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasas
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve vadeli ahig/agiga
satiy gergeklegtirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22, maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

YENI SEKIL
2.3. Fon’un Ana Yatirim Stratejisi

Fon, Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigina iligkin hitkiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmetlara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portftyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine

ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ySnetilir.

Fon portfyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir porify olugturulmas: esas aliir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un ana yatirim stratejisi; Portfoyiin agirhikh boliimii Tiirk Lirasi cinsinden faize
dayah enstriimanlarda degerlendirilerek yatirnmeilarm ana para riskinin dilgiik tutulmas:
hedeflenirken, portfoyiin kalan kism ile vadeli islem, opsiyon, varant ve benzeri tiirev

enstriimanlarda alinacak pozisyonlar ile de Tiirk Liras: cinsinden reel getiri saglanmasi
amaglanmaktadir,

Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Fon portfyline TL cinsi varliklar ve iglemler olarak, borsada islem gbren ortakhik payla.n

ve bunlara /pkmuﬂq%n]ar disinda; repo, ters repo, Takasbank Para Plyasa51 ve
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Organize Para Piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen &zel sektbr borglanma araglar, kamu ve/veya 8zel sektr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varhga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurt diginda ihrag edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu
varliklara ve/veya sbz konusu varhklar {izerinden olusturulan endekslere dayali swap
iglemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmug ve ilgili otoriteden izin almyg borsa yatinm fonlan ve serbest fonlar dahil
olmak {izere yatirim fonu katilma paylar: alinabilir,

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir,

Fon, yaptif1 islemler ve taraf oldufu sbzlesmeler karsihf teminat olugturmak amaciyla
vefveya yatnm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurt icindeki ve/veya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya dbviz cinsi lizerinden mevduat’katilma hesaplarina yatiim
yapabilir.

Fon portfByiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarinin degeri fon toplam
degierinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin
dbviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80'i ve
fazlasi olamaz.

Fon dbviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il &zel
idareleri, Kamu Ortakli31 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen d6viz cinsinden/
dovize endeksli borglanma araglarina, Tiirk &zel girketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina ve sukuklara, geligmis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
vefveya benzer yapidaki difier borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
girketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayali tilrev firiinlere yatirim
yapabilecektir, Aynica, fon portfSyilnde, stzil gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu
varliKlar iizerinden olugturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgahiistil tilrev araglara, yurt
icinde ve/veya yurt diginda kurulmug yatnm ve serbest yatinm fonlan katlma paylan ile
gayrimenkul ve girigim sermayesi yatinm fonlar1 katilma paylarina yer verebilecektir, Her tiirlii
yatirim ortakhifn paylanna yatinm yapabilir.

Déviz kurlanina iliskin ngdriiler ¢ergevesinde farkli para cinslerinde uzun vefveya kisa
pozisyonlar almabilir, farkh déviz kurlanimin ybniine iligkin 6ngériiler olugturularak, degerlenmesi

beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger diisiigii beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon
almabilir.

Fon, serbest fon statiisiinde oldufundan, getirisini yitkseltmek amaciyla gesitli emtialara
dayali varhklarda pozisyon almnabilir. Sbz konusu pozisyonlar, emtialara dayah borsa yatirm
fonlani, borsalarda iglem gren emtiaya dayali borglanma araglan, sertifikalar, emtialara dayal
titrev iglemler veya yapilandinlmg {iriinler kullamlarak alimabilir. Bu gergevede farkh emtialarda
nefte uzun veya nette kisa pozisyon almabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun
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Fonun likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamas yoktur. Ortaklik payma
déniigtiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler, gelir
ortakhf senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, yapilandinlmug kredi enstriimanlan
(CLN), kredi temerriidiine dayali swap szlesmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglar,
Kurulca uygun gbriilen diger yatim araglan ile bu araglarn igerisinde bulundugu endeksler ile
dbviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmig
swap sbzlesmeleri, opsiyon stzlegmeleri, vadeli menkul kiymet ve dévize dayali alim/satim
anlagmalari (forward) ile vadeli islem stzlesmeleri (futures) Fon portfSyline dahil edilebilecektir.

Piyasa ybnlit stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de yapilabilir. Sz
konusu iglemler yurt igi veya yurt dig1 borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyline tirev arag
(vadeli islem, opsiyon, forward, swap szlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemlerini, yapilandmlnug borglanma/yatirnm
araglarini, dayanak varlif1 ortaklik payi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
d3viz ve emtia olan tiirev tirlinleri ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri
ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistli piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
aracihiyla yapilabilecektir,

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanima;

¢ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan keldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi, agia satiy ve diger borglanma
y6ntemleriyle

gergeklegtirilebilir.

Kaldirag kullamim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri de artirabilir,
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammu sonrasinda olugabilecek risklilik

dilzeyinin bu izahnamede yer alan sinrlamalar dashilinde kalmasi hususu da gtz &niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.




Fon &dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve vadeli
alig/agifa satiy gergeklestirebilir. Fon portféytinde bulunan tim ortaklik paylan ddiing islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

ESKi SEKIL
2.5. Fon’un Esik Degeri

Fonun Esik Degeri “BIST-100 Getiri Endeksi” dir. Egik deger performans dcreti
hesaplamasina baz olugturacaktir

YENI SEKIL

2.5. Fonun Egik Degeri:
Fon'un Egik Degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir.

ESKI SEKIL

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son i§ glindl itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gerevesinde hesaplamr ve katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bbltinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

ESKi SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarn, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftanin son ig giinii olarak
belirlenen degerleme giinii (her haftamn son ig glinit) saat 17:00°ye kadar verdikleri katlma pay
alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
yerine getirilir. Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden

sonra verilmi olarak kabul edilir ve bir sonraki defierlemede bulunan pay fiyat: fizerinden yerine
getirilir,
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YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nn agik oldufu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlarn talimatn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agk oldufu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinil yamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir,

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlani pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatm
pay saysi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatna %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar, o giin igin yatiime: adina gecelik mevduatta
veya para piyasasi fonunda nemalandimlmak suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir,

YENI SEKIL
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatm
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem gfinti tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
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TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagtici kurulug, talimatin pay sayasi olarak verilmesi halinde,
abg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini
en son ilan edilen satig fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma
pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satiy
fiyatindan %20 mar;j diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 say1s1 TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan

sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim
talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar, o giin igin yatinme: adina gecelik mevduatta
veya para piyasas1 fonunda nemalandinlmak suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payr aliminda kullamlir,

ESKi SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatiimeilarin degerleme giiniinden 3 (iig) is giinil dncesi saat 17:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
tizerinden degerleme giintinii takip eden ilk is giintinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giinii ncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki
pay satim talimati d5neminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyah
lUzerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mmn agik oldugn giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katlma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan somra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mmn kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.
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ESKI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; talimatin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandifn degerleme
giiniinii izleyen i giinlinde &denir.

Katlma paylanmin fona iadesinde ve yil igindeki son degerleme giinii itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar gergevesinde yatinmeilardan performans ticreti tahsil edilir,

YENI SEKIL
6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mm agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm acik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii iglem
giiniinde yatinmeilara ddenir. Bu gekilde hesaplanan ddeme giiniiniin BIST Borglanma
Araglan Piyasasi’mmn aqik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gergeklegmedigi giine denk

gelmesi durumunda, Gdeme takas iglemlerinin gergeklegecegi takip eden ilk giinde
gerceklestirilir,

ESKi SEKIL
6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar Ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim satumi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

YENI SEKIL
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar Ve Alim Satim Yerleri

Katlma paylarimin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a ilye olan fon dafitim
kuruluglan araciliftyla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindiir,

https://www.takasbank.com.ir/tr/Sayfalar/TEFASUveler.as

ESKi SEKIL
6.6. Performans Ucreti

Samraew,, yonetim Ucretinin yam swra agandaki kogullarin gergeklesmesi halinde fon
yaénﬁ; i%?@*ﬁ{&{u‘ donemlerde yaptiklari her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak ka§
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“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin d8nemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve aym ddnemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak,

“Dbnem” sonundaki Fon-Pay Deger’inin, agagida anlatildigx sekilde bulunacak “Yitksek 1z
degerini agmas1 gerekmektedir.

“Performans Gézden Gegirme Tarihi” 12. aymn son dejerleme gliniidiir, Performans ficreti
hesaplamas; “Performans Gézden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Fon katilma payt sahiplerinin sahip oldugu her birim pay igin Fon
Birim Pay fiyatinda olugan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”tir. Kurucu esik deger
olarak “BIST-100 Endeksi” Degerini kullanacaktir,

Nispi Gefiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi tncesi getiri
oramndan esik defer degerinin ¢ikanlmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilzdesel
degerdir.

Yiiksek iz Defer: Abg tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildign tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Ucreti Uygulamas::

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren {lk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir, Performans ticreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans iicreti, her takvim yilin 12. ayinin son ig
glinind takip eden 2. i glinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayrtmasim beklemeksizin yukarida
anlatilan y8nteme uygun olarak, yatmmeinin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatinmemm hesabindan tahsil edilemeyen bbliimtintin karsihig kadar fon

payl, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katiimcilardan tahsil
edilir. Performans ficreti Kurucu hesabina $denir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen “esik deger”
degerini kullamr, Bu dejer, her bir yatmme: igin ve aym yatimmemm her bir farkh tarihte fon
alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplamir. Kurucu, her takvim yiinm 12. aymnm son ig giinfin{i takip eden 2. is giinil
yatirimer bazinda, katilma pay sahiplerinin fondan aynlmasim beklemeksizin, fon katilma payim

elinde bulundurdugu siireye ait fon egik deferini agan fon getirisi tizerinden %20 tutarinda
performans iicreti tahsil eder.

Performans ficreti, her bir yatiimer i¢in ve aym yatinmeinin her bir farkl tarihte fon katilma
pay1 alimim gergeklestirdigi glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr. Dénem sonundaki
deferleme giinil ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar
tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir, Bu cergevede, fona giriy
yaptifi1 takvim yih igerisinde olmak {izere fondan ¢ikis yapmak isteyen yatmmeilardan fona giriy
tarihindeki fon pay degeri ile fondan gikmak istedikleri dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki
pozitif de/g;s.‘gfg,m donemdeki fon egik deperini agan kismm inden yukarida beli
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limitler paralelinde performans ficretine konu olan fon pay: sayms ile garpilmasi suretiyle
hesaplanacak performans {icreti tahsil edilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir.

Buna gére, fon katilma pay: satin ali tarihindeki fon birim pay degeri aynt zamanda “Yiksek 1z”
degeri olarak kabul edilir.

Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatiun (fon birim pay degerinin) “Yiiksek 1z”
degerini agmas1 ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti tahsil edilir. Yiiksek iz
deger, performans ficreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak

yeniden belirlenir,
Esik Defer Getirisi = (Dénem sonu (BIST 100 Endeksi)) / (Dénem bag1 (BIST 100
Endeksi)) -1

Fon Getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yitksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giinfinde fon fiyatinin Yitksek Iz degerinin altinda kalmast
halinde fon performans {icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans @icreti hesabi igin baz olugturacak Yitksek Iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢tkabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yiiksek ise Yiiksek 1z deger, performans
Ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak egik deperin getirisinden yiiksek ise performans tcreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden disiik ise performans ticreti
kesilmediginden Yilksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gbzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde sathm talimati verildiginde
hesaplanan performans ficreti satis tutarindan dilgiilerek kalan kisim yatirimeiya 8denir.

Performans Ucretinin Hesaplama Formiilii:

- _*[((Fon.birin:ll pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bag: fon birim pay
egeri*pay miktar

Farkh dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iligkin Ornekler

Ornek 1:
Soru: Yatirmel 18 mart 2019 tarihinde Fon®a 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri:
1,0 TL) 150.000 adet fon katilma pay: satin almigtir. O tarihten yilin son degierleme giinil olan 30
Aralik 2019°a kadar Fon’un getirisi %20 olmustur (fon birim pay degeri 1,20 TL olmugtur). Aym
,..Zi C @ﬁeq?cki Egik Degier getirisi ise %15 olmugtur. Yatinme: 24 Agustos 2020 tarihinde,Fen>da
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¢tkmugtir. Performans ticreti tahsilatinin yapildigr yilin son degerleme giiniinden fon gikig tarihine
kadarki dénemde fonun getirisi %15 , (fon birim pay degeri: 1,38), Egik Deger getirisi ise %9
olarak gerceklesmistir,

Cevap: Fon alim tarihinde Yilksek fz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek
1z degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Utcreti tahsil edilmigtir. Pay bagina
(%20 - %15 ) x %20 = 0,01 , toplam 1 x 150.000 pay x 0,01 olmak tizere 1.500 TL Performans
Uecreti kesilmistir,

Bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger 1,20 olmugtur. Yatimcinin Fon’dan gikig yaptii
24 Agustos 2020 tarihinde Fon fiyat, Yiksek 1z degerini aghffi ve nispi getiri oldugu icin

Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%15 — %9) x %20 x 150,000 x1 ,20 formitlii
ile 2.160 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatinmer 5 Nisan 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0
TL) 100,000 adet ve 10 Mayis 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,02
TL) 300.000 adet olmak tizere toplam 400.000 adet fon katilma pay: satin almugtir. 15 Eyliil 2020
tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma pay satmigtir. Yilin son degerleme giinii
olan 31 Aralik 2020°da fon pay degeri 1,18 TL olmugtur. Yatinmei elinde kalan 220,000 adet fon
katilma pay ile fonda kalmaya devam etmistir ve yilin son degerleme giinil 31 Aralik 2020°da fon
pay degeri 1,18 TL olmugtur,

Esik Degerin getirisi:

5 Nisan 2020 — 15 Eyliil 2020 arasmda %3,5

10 May1s 2020 — 15 Eyliil 2020 arasinda %2,5

10 May1s 2020 — 31 Aralik 2020 arasinda %4,0

Cevap: Yatinmemn farkli dénemlerde yaptifi yatinmlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasma gbre, yatrimeimin 15 Eylill 2020 tarihinde olusan fiyattan satrms oldugu 180,000
adet fon katilma paylarna iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda

* 100,000 adet pay igin 5 Nisan 2020 — 15 Eyliil 2020 aras1 dénem getirileri,

+ 80,000 adet pay igin ise 10 Mayis 2020 —15 Eyliil 2020 aras: dénem getirileri,

* Ddnem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay igin 10 Mayis 2020 - 31 Aralik 2020
arasindaki donem getirileri kullamimsgtir,

5 Nisan 2020 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim igin Yiksek iz Degeri 1,0°dir.
Buna gbre 19 Agustos 2020 tarihinde olugan Fon fiyati, Yitksek Iz Degeri agtifn ve nispi getiri
pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans

Uecreti kesilmistir.

10 Mayss 2020 tarihinde satin alman 400.000 paylik kisim igin Yiiksek iz Degeri 1,02°dir.

Buna gtire 19 Agustos 2020 tarihinde olugan Fon fiyati, Yiksek 1z Degeri agtif1 ve nispi

getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Dénemin fon getirisi %12,75dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL Performans

Ocreti kesilmigtir. Yatmmeidan tabsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972

,,E-'i 0+1.672) olmustur.
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Son degerleme giintinde (31 Aralik 2020) yatitmeimnin elinde kalan 220.000 katilma pay1
igin performans ficreti hesaplanmugtir, Yatirimn yapildifn 10 Mayis 2020 tarihinde Yiiksek iz
Degeri 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1,18 TL olmugtur.

D&nemin fon getirisi %15,69°dur (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,69-%4,0=%11,69

Performans Ucreti: (%15,69 — %4,0) x %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.244,80 TL

Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yiiksek Iz
Degeri 1,18 TL olmugtur.

YENI SEKiL
6.6. Performans Ucreti
Performans Ucreti alinmayacaktr.
ESKi SEKIL

7.1.1, Fon Yénetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin giinltik %0,00411’inden (yiizbindedbrtvirgiilonbir) [(yillik yaklagik
%1,50 +BSMV (yitzdebirvirgiilbes)] olusan bir y6netim icreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya &denir.

Kurucu ile bagka kurumlar arasinda katilma payr alim satimma aracilik stzlesmesi
imzalanmast durumunda ise y8netim iicreti, sézlesmede belirlenen paylasim esaslarma gbre ve her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ve dagiticilara fondan &denecektir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram

Fon toplam dejerinin giinlitk giinlik %0,00685’inden (ytizbindealtivirglilseksenbeg)
+BSMV [(nllik yaklapk %2,5 (yazyla ylizdeikibuguk+BSMV )] olugan bir yénetim ficreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya &denir.

Kurucn ile baska kurumlar arasinda katlma payr abm satumina aracilik sbzlesmesi
imzalanmasi durumunda ise ybnetim ticreti, sézlesmede belirlenen paylagim esaslarina gbre ve her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ve dagiticilara fondan denecektir.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik fslemleri fcin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim saimina Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,

f’ 5 ¥ % ONETl
i L] » Cad teyrocity 'S
s 32 i =22 S ISP
B2 (N 3 Iph MO v D 824 053
AN Ziherikuyu YO &
% 1”‘5 !,I-.,?‘g?-’? "?
B o, W « ?;,
\‘:‘_\ A BN H
5'“"-"-;::;;.‘/



S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agafida yer
almaktadur,

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu (BSMYV dahil):

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine fhalesi Islem Komisyonu : Yizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu (BSMV dahil):

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* gin sayis1
3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2.10*g{in sayis:
4. VIOP Piyasas: iglem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP iglem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt ii Ortaklik Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Dig1 Ortaklik Pay: Islem Komisyonu:

Fon adina yabanc piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler izerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir,

a) Yurtdis: Pay Senedi Iglemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Ttirev Araglar: 8 USD (BSMV Dahil)

7) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST’e Sdenen islem komisyonu

onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasimndadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon denmemektedir.

Yukanda belirtilmemis, yabanci borglanma araglan ve diger sermaye piyasas: araglan igin
islem yapilan filke ve araci kuruma gtre belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIlL

1.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varhklarn alim satimina Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,

Is Yatinm Menkul Degerler A.$., Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.$., Isik Menkul Degerler
A.S. ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir.

S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir.
L. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu (BSMV dahil):
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Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625
2. Takasbank Borsa Para Piyasas islem (BPP) Komisyonu (BSMYV dahil):

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayisi
3. Repo Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2.10*g{in sayist
4, VIOP Piyasas: Islem Komisyonu (BSMV dahil):

VIiOP fglem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt I¢i Ortakhik Pay Piyasas: Islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Dis1 Ortakhk Pay: Islem Komisyonu:

Fon adna yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ficret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis1 Pay Senedi Iglemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tlirev Araglar: 8 USD (BSMV Dahil)

T) Kiymetli Maden Piyasas: iglemleri Komisyonu: BIST’e &denen iglem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatirim kuruluguna
aynca komisyon 6denmemektedir.

Yukanda belirtilmemis, yabanci borglanma araglar1 ve diger sermaye piyasast araglan igin
islem yapilan {ilke ve arac1 kuruma gére belirlenen tarifeler uygulamr.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldufu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 incli maddesinin beginci fikras1 hitkkimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yofun fon olarak simiflandinilabilmesi igin giinlilk olarak gerekli olan sartlan saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim

satumm yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yitkimldliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfSy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile mfinhasiran menkul
kiymet ve difier sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[!}
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelixler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daim temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda Kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinn
altnc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimt
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranmnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci
getirileri ile defier artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amacayla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatuim fonlan

ve yatrim ortakhklariyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhinca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr. [1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
iy yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihi1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrassrun
altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez

ESKi SEKIL
9.4. Semsiye fon igtilzilfiine, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bafimsiz denetim

raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlar) fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans ficretlendirmesine iligkin
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Aynca, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagilumina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagitmast mitmkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatiime: bilgi formuna, portfy daghm
raporlarma, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve
sorumluluk beyanlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken

diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.ir) ulagiimasi
miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfSy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.7. Yatinmcilann yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1L1,L1.2.1, I, IL,V.5.5., V.5.6., VI (6.5
maddesi harig)., VIL.7.1.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirltige
giriy tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt: is giinti i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.7. Yatimcilann yatinm yapma karanmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL1,L121, IO, IIL,V.5.5., V.5.6., VI (6.5
maddesi harig)., VIL7.1.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAPta ve
Kurucw’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayriea ticaret siciline teseil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i glinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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