NEO PORTFOY YONETIMi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY ENERJi VE EMTIA SiIRKETLERI DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILIiSKIN
IZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 24.08.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27.08.2021 tarih ve 10397 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Neo Portféy Yénetimi Degisken Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Enerji ve
Emtia Sirketleri Degisken Fon’un katilma paylarmin ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 30../.09../2026 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatirim Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Enerji Doniisiimii ve Emtia Dongiisii

Alaninda One Cikan ve Yiiksek Biiyiime Potansiyeli Sunan Sirketlerin ihra¢ Ettigi Yabanc
Ortakhik Paylar, Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR), Ozel Sektsr Bor¢lanma Araclar: ve ayni
zamanda emtia disindaki enerji temasmna yatiriom imkim sunan yatirnm fonlar1 ve borsa
yatirim fonlan katilma paylarmma yatirnm yapilacak olup, bu dénemlerde yatirnmeilar kur
riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lligskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Neo Portfoy Enerji ve Emtia Sirketleri Degisken Fon
Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani;

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Defisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 13.11.2020

No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Misyon Yatirnm Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 31.05.2024

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 28/773

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /Istanbul,
www.neoportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 344 07 32 2k
Portfoy Saklayicisi Misyon Yatirim Bankast A.S.’nin '

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe, Kir Giilti Sokagi Metrocity iis
No:4/29, 34394 Sisli/Istanbul
WWW.misyon.com

Telefon numarasi: 021227254 11
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portféy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simmirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfoy sinirlamalar itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Seri: I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Degisken
Fon” niteligindedir.

Fon, yatinm stratejisi; kiiresel enerji doniisiimii ve emtia déngiisiinden faydalanmay:
hedefleyen, portfoy yoneticisi tarafindan piyasa kosullarina ve makroekonomik goriiniime bagl
olarak varlik dagilimi, cografi agirlif1 ve para birimi pozisyonu dinamik bigimde aktif yonetilen bir
degisken fon olarak belirlenmistir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca gergeklestirilen veri analizleri
ve portfdy yoneticisi beklentileri dahilinde enerji doniisiimii ve emtia dongiisii alaninda éne ¢ikan
ve yiiksek biiylime potansiyeli sunan ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (adr/gdr), 6zel sektor
bor¢glanma araglar ve aym zamanda emtia disindaki enerji temasina yatirim imkani sunan yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatinnm yapilir.

Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak asagidaki alanlarda faaliyet
gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina, Amerikan depo sertifikalarina (ADR) ve Global
depo sertifikalarina (GDR), 6zel sektér borglanma araglarina ve emtia digindaki enerji temasina
yatirim imkém sunan yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir.

e Enerji iiretimi ve dagitimi: Niikleer, gilines, riizgar, hidroelektrik, biyokiitle, dogalgaz ve
petrol dahil konvansiyonel enerji kaynaklar1; bu alanlarda iiretici, gelistirici, operatdr veya
altyap1 saglayicist konumundaki girketler

e Emtia iiretimi ve islenmesi: Uranyum, bakir, lityum, nikel, kobalt, altin, giimiis, platin,
paladyum, rodyum, iridyum, rutenyum ve enerji ge¢isine kritik diger metaller ile nadir toprak
elementleri, petrol ve gaz lreticileri, rafinerileri ve boru hatti operatorleri ile tahil, yagh
tohum, yumusak emtia, canli hayvan ve et iiriinleri ile giibre dahil tarimsal emtia tireticileri,
isleyicileri ve tedarik zinciri sirketleri

e Enerji ve emtia hizmetleri: Yukaridaki sirketlere miihendislik, teknoloji, ekipman,
finansman veya dijital/yazilim altyapisi hizmeti saglayan sirketler ile enerji yonetimi,
otomasyon, akilli sebeke ve endiistriyel yapay zeka alanlarinda faaliyet gdsteren teknoloji
sirketleri

Bu yatirimlar Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.2. nolu maddesi ile Fon’un 3
stratejisi kapsaminda, emtiaya ve emtiaya dayali varhiklara yatirim yapilmayacak olup#yatftz
enerji ve emtia sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylari, depoiSerti 1kalar1"
(adr/gdr), 6zel sektor bor¢lanma araglar1 ve ayn1 zamanda emtia digindaki enerji temismg? YT
imkam sunan yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirim yapila ktl% ( s
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Fon portf6yiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir, fakat \i‘-., 5_{‘;' /
toplami fon toplam degerinin %80°i ve fazlas1 olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda Pertitye=
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ve unvaninda “Yabanci1” ibaresi gegen yatirim fonlar1 dahil) da dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi
arag¢larinin (Ttirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1 dahil) degeri fon

toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyii varlik dagilimi ve bu varliklarin para birimleri (Tiirk Lirast veya Yabanci Para),
portfdy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenecek, fon portfoyiindeki varliklar piyasa

kosullarina gore degisiklik gosterecektir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deZeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir:

VARLIK ve ISLEM TURU

Asgari %

Azami %

Enerji Doniisiimii ve Emtia Dongiisii Alaninda One Cikan ve
Yiiksek Biiylime Potansiyeli Sunan Sirketlerin Yerli/YabancJ
Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalari (ADR/GDR), Ozel Sektér]
Bor¢lanma Araglari ve Emtia Digindaki Enerji Temasina Yatirim
imkam Sunan Yatirim Fonlar1 ve Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma
Paylari*

. Yukarida Belirtilen Temaya Uygun Yabanc Ortaklik
Paylari, Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR), Ozel Sektér Borglanma
Araglari ve Ilgili Temaya Yatirim imkan1 Sunan Yatirim Fonlari
ve Borsa Yatirim Fonlar: Katilma Paylari**

. Yukarida Belirtilen Temaya Uygun Yerli Ortaklik
Paylar, Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR), Ozel Sektér Borglanma
Araglan ve Ilgili Temaya Yatirim Imkém Sunan Yatirim Fonlar
ve Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari**
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Enerji ve Emtia Sirketleri Digindaki Diger Ortaklik Paylar:

20

Yerli ve Yabanci Kamu Borglanma Araglari

20

Yerli ve Yabanci1 Ozel Sektor Borglanma Araglari

20

Enerji ve Emtia Sirketlerinin Disgindaki Diger Yatirm Fonul
Katilma Paylar1 ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari***
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20

Gayrimenkul Yatinm Fonu/Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylar

20

Ters Repo Islemleri

10

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Paral
Piyasas: Islemleri
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20

[potege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler

ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar1 (Kamu veya Ozel Sektor)

Mevduat Hesab1 (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araclar

[kraz Istirak Senedi (Loan Participation Note)

Yapilandirilmis Yatirim Araglar

'Varantlar/Sertifikalar

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve/veya Gelire Endeksli Senetler
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(*) Fon portféyiine dahil edilen doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarimn toplami fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

(**)Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarina, yabanci borsalarda islem géren
borsa yatirim fonu katilma paylarina ve yabanci yatirim fonu katilma paylarina yatirilmak
suretiyle degerlendirilir. Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yapilan
yatirvm igin bu simirlama uygulanmaz. Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren
borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: fon
toplam degerinin %10°unu, Tiirkiye 'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina
yapilan yatirum tutart ise fon toplam degerinin %20 sini agamaz. 1II-52.2 sayii Borsa Yatirim
Fonlarmna lliskin Esaslar Tebligi 'nin 5. maddesinin dordiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda
yukarida belirtilen temeya uygun varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonlarimn katilma paylarina yapian yatirim, ilgili tema igin belirlenen yatirim
simirlamalar: hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
yatwrim fonlari igin azami yatirim oranm %20 dir.

(**%) I[1-52.2. sayil Borsa Yatwrum Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi 'nin 5. Maddesinin dérdiincii

Sikrasimin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yapian yatiim ilgili varlik grubu icin
belirlenen yatirim simirlamalar: hesaplamalarina dahil ediliv. Bu satirdaki simirlama ilgili varlik
grubuna dahil edilmeyen borsa yatirim fonlari i¢in uygulanir.

Tek bir yatirrm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Turkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

2.3. Fonun karsilagtirma olgiitii %65 S&P Global Natural Resources Index + %35 BIST
Elektrik Getiri Endeksi (XELKT CFNNTLTL) olarak belirlenmistir.

Karsilagtirma &lgiitiinde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan saat
15.30°da agiklanan giinliik USD/TRY Déviz Alig Kuru ile Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, ortaklik
pay1 endeksleri, ve diger sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, forward s6zlesmesi, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii
borglanma araglari, ileri valorlii altin alim islemleri, 6diing alma ve agiga satis islemleri islemleri
dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlgrine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyulur. 1

%10’unu asamaz.
Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine Wghi}
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sép olmasi, hethag B
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iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama doénemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6 no’lu
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Organize piyasalarda islem goéren yabanci ortaklik paylari, depo sertifikalar1 (ADR/GDR),
derecelendirmeye tabi tutulmus ozel sektdr borglanma araglari ve borsa yatinm fonlar1 katilma
paylar1 Fon portfoytine dahil edilebilir.

2.8. Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.2.1 no’lu maddesinde yer alan “Fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsada islem gormesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim
aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.” esaslarinin
saglamasi kosuluyla yabanci yapilandirilmis yatirim araglar1 yurt dig1 piyasalardan fon portfoyiine
alinabilir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak, “borsada islem
gorme” sart1 hari¢ olmak {izere, yukarida belirlenen sartlarin tamamu aranmir. Buna ilaveten,
Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi ayrica Kurul’'un bor¢lanma
araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢glanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatinmeci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araglarmin fon portfSyiine dahil edilebilecegi sartlarinin
saglanmasi kaydiyla Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari fon portfSyiine
almabilir.

2.9. Portfoye yalnizea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkeleri (ABD,
Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Litksemburg, Almanya, Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka,
Irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, Ispanya, izlanda, Norveg, Portekiz) , G20 iilkeleri [Almanya,
Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Gu 5 2eft
Giiney Kore, Hindistan, Inglltere Italya, Japonya Kanada, Meksika, Rusya Suudi Asa
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altia diigebilecegini yatinmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiliginm ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

——

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aks mala

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullarl politik rejim degisikligi gibi kuru
de olabilir.

fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

/ kas! Pags _' : "qf..
. : 75.4807-421 8784@1& 48 33" R
Dogrulama rlﬁ?gsuﬂggl?%%(\j/ tr/dokuman-dogru © BesuktaSVD s



7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirlmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarimin degeri ve
donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin piyasa performansina baghdir.
Yapilandinlmig yatinm araglarmin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimc1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantil1 olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatirim araglarimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim
araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatirnm araglar: yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Karg:1 taraf riski, ihraggi kurumun yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandinilmig yatirim araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon
Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranur.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade eder.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig: ifade
eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek sucla
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. F

p

15) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, %rlcﬁl’ 7

kur politikalar1 {irlinlin  fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel iskg
tamimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum verg

vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusa A

dalgalanmalara sebep olabilir.
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16) Olagandis: Piyasa Kosullan Riski: Normal piyasa kosullar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda nemi artan olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidar.

17) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) iliskin Riskler:
Fon’un yatirim stratejisi geregi yatirm yapabilecegi borsa yatinm fonlarmin asagidaki risklere
maruz kaldig1 dikkate alinmalidir.

Borsa Yatirnm Fonlarmin Portfoy Yonetim Riskleri: Borsa yatirim fonlarinin maruz
kaldig: riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Fon tiirev araglara
yatirim yapan borsa yatirim fonlarina yatirim yaptigindan referans alinan endekslere dayal: farkl tiir
ve vadelerdeki kontrat fiyatlar ile fonun fiyatlan arasindaki korelasyon farkli dénemlerde
degiskenlik gosterebilir. Borsa yatirim fonlari farkli nedenlerle tiirev iglemlerini yatirim stratejileri
cergevesinde uygulayabilecekleri piyasa kosullar1 bulamayabilirler. Bu durum borsa yatirim
fonlarinin yatinm hedeflerine ulasmasim engelleyebilir. Borsa yatinm fonlarinin yatinm yaptig
portfoyler farkh piyasa ve likidite kosullar1 gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim performansini
gergeklestiremeyebilir. Enerji temasima dayal gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen
borsa yatirim fonlar, ¢esitli finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin
performansindan farkli yatirnm performans: sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak
endeksler ve temel yatirim amaglari ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim araglarim, vadeli
islem kontratlarinin tlir ve vadelerini degistirebilir veya ¢esitlendirebilirler.

Borsa Yatirnm Fonlarmin Yerel Mevzuat Riskleri: Yatirim yapilan borsa yatirim
fonlarimn, islem gordiikleri veya kurulduklari iilkelerin yerel mevzuatlar kapsaminda farkli kurulus
ve isleyis esaslarina tabi olabilir. Omegin, ABD’de kurulu borsa yatirim fonlarimn bir boliimii,
dogrudan futures kontratlara yatmm yapmak yerine, bu yatirimlar1 gergeklestiren istiraklerine de
yatirim yapabilmektedir.

Borsa Yatirim Fonlar1 Yatirnmlarinda Anapara Kaybma Maruz Kahnabilmesi Riski:
Borsa yatinm fonlarinin yapilan yatirimlarin, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve
hukuki gerekgelerle, anapara kayb riski bulunmaktadir. 3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
olgtimiinde kullanmilan yontemlere iligkin detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yer verilmektedir.

19) Fon’un Yatinnm Yaptigi Alanlarda Faaliyet Gosteren Sirketlere Ait Yerli ve
Yabanc1 Ortakhik Paylarma iliskin Riskler

Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80°i Enerji ve Emtia sektoriinde faaliyet
gosteren girketlere veya bu sirketlere hizmet ve iirlin saglayan sirketlere ait ortaklik paylari, depo
sertifikalari, bor¢lanma araglar1 ve aym1 zamanda emtia digindaki enetji temasma yatirrm imkani
sunan yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylarindan olusacaktir. Bu kapsamda yatirim
stratejisine gore yatirim yapilacak sektorii etkileyecek olumluw/olumsuz gelismeler yatinm yapilan
ortaklik paylarmin ve depo sertifikalarinin fiyatini, dolayisiyla fon getirisini 6nemli &lciide
etkileyebilecektir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli glarak
gozden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir. _ / C

p
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan ydntemlere iﬁskiﬁ’ g
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir. y B

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
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Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve
yatim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde kaldirag
yaratan iglemlerde bulunabilir.

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; d6viz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksleri, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri
dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir.

3.5. Goreli RMD Yo6nteminde fonun RMD’si referans portfoyiin RMD’si ile karsilastirilmasi
suretiyle yapilacak ve fonun RMD’si referans portféytiin RMD’sinin iki katim asmayacaktir.
Referans portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglari igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarimin sakli tiirev arag
niteligi tagryip tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinmn sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber’ de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolijnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde }€;
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. 4

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi // poﬁ’[
Varhklarm ilgili oldugu pazarmn, plyasanln platformun kapanma51 bllglsayar 51stemler deﬁm

yap111r

Dogrulama Kodu, S16a347 54827 42128



S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Fon portfdytindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslai Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
boliinmesiyle elde edilir. TEFAS Uygulama Esaslarm kapsamimnda TEFAS iizerinden
gerceklesen islemler icin asgari ahm/satim tutar ayrica belirlenmektedir

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin; Borsa Istanbul A.S. (BIST), New York Stock Exchange (NYSE) ve London
Stock Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 ahm talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST, NYSE ve LSE piyasalarinin birlikte a¢ik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalardan birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diigtilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis:
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

taraflndan belirlenecek olan yatirim araci (para piyasas1 fonlar1 veya ters repo arg
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde katilma
kullanilir.
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Katilma pay1 alim talimatinin verildigi giin ile alig emrinin gerceklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST, NYSE ve/veya LSE piyasalarindan birinin tatil
olmas: ya da para transferinin kapali olmas: durumunda gergeklesme valérii tatil giin sayis1 kadar
artar. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i giinii gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilaring BIST, NYSE ve LSE piyasalarimin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST, NYSE ve LSE piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalardan birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatimin, BIST, NYSE ve LSE piyasalarinin birlikte agik
oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin islem yapilan s6z konusu piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde TSI
13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tiigiincii islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST, NYSE ve/veya LSE piyasalarindan birinin tatil
olmas: durumunda katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valdr tatil giin sayisi kadar artar. Yurt igi
piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk gelen talimatlar,
izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi, =
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, £
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kgido!h
5) Portf6y yonetim iicreti, i
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, '
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yil1 esas alnarak tiger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlari ¢ercevesinde
performans {cretini katilma pay:1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatirim fonlarinin portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans
ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3,65 tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00753+
BSMV'den (onbindeyediytizelliti¢) [y1llik yaklasik %2,75 (ikivirgiilyetmisbes) + BSMV] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.

Dagatic ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanur.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
adresinden ulasilabilir.
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9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gln i¢cinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulasilmasi1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portf6ye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 14 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

zaman bilgi talep edebilirler. /; /
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsili1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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