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Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Neo Portfsy Yénetimi AS:Serbést Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen Neo PortfSy Ikinci Serbest Fon’un unvaninin, yatirim stratejisinin ve
alim-satim esaslarmin degistirilmesi suretiyle aynm1 semsiye fona bagh “Neo Portfoy Algoritmik
Stratejiler Serbest Fon”a doniistiirilmesi amaciyla Fon izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar, 1.1.,2.3.,
6.1., 6.3., 6.4. ve 6.5. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 0& /10 / 2023 tarih ve E-

12233903- _305.01.01~43072 sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL
NEO PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFQY IKINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Neo Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-
§ sicil numarasi altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Neo Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Neo Portféy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25.03.2021 tarihinde onaylanmstir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27/01/2022 tarih ve E-12233903-305.0101-16571 sayih
izni ile Neo Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un, Neo Portfoy
Ikinei Serbest Fon’a doniisiimiine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnn Kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirmae1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL
NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Neo Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-
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Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 25.03.2021 tarihinde onaylanmastir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27/01/2022 tarih ve E-12233903-305.0101-16571 sayih izni ile
Neo Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un, Neo Portfoy Ikinci
Serbest Fon’a doniisiimiine izin verilmistir.

Bu defa,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr} ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmstir. Izahnamenin nerede yayimmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm: fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKI SEKiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 1 Semsive fon ictiiziigil, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatlrlm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina
_ - Iliskin Teblig ]
Fon Neo Portfoy ikinci Serbest Fon s
Semsive Fon Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon N
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu 4 s Yy
KAP _ Kamuyu Aydinlatma Platformu L o {lf Nin
Kurucu - Neo Portfoy Yoénetimi A.S. 1 R e
Kurul | Sermaye Piyasast Kurulu =~ _ ¥ 35ad” o |
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ¢
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. e
PYS Tebligi I1-55.1 say111 Portfby Yénetim Sirketleri ve Bu Slrketlerm
| Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi " 4
Rehber | Yatiim Fonlarma Iliskin Rehber
Saklama Tebligi MI-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblml
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? Takasbank

| Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

| Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarima fliskin Esaslar Teblifi
| TEFAS ‘Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ]
| TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar
Yonetici | Neo Portféy Yonetimi A.S. B o
YENI SEKIiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziifii, fon izahnamesi ve vatirime: bilgi formu
BIST | Borsa Istanbul AS. |
Finansal Raporlama Tebligl I1-14.2 sayili Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
- MNiskin Teblig
Fon | Neo Portfoy Algos liler Serbest Fon I
Semsiye Fon Neo Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Kanun | 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanumu =~ |
 KAP - | Kamuyu Aydinlatma Platformu |
' Kurucu | Neo Portfoy Yonetimi A.S.
' Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu -
MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S. -
Portfoy Saklavicist | Denizbank A.5. _
PYS Tebligi | TII-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi -
| Rehber | Yatirim Fonlarina fliskin Rehber )
Saklama Tebhgl I1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
_ o Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. -
Teblig ) | I1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliji
TEFAS - | Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu o ]
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ytirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
N iliskin ek ve yorumlar
Yonetici | Neo Portfoy Yonetimi A.S. l
ESKI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un 5 e
— - R i mr
Unvani: | Neo Portfdy ikinci Serbest Fon w
| Bagli Oldufu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon 1 w ( A
Siiresi: - Siiresiz v 4

Fon portf6y yoneticilerine, fon miidiirtine ve fon finansal raporlarimn bagimsi denetﬁm,m
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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YENI SEKIL

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
'_ Unv'arll: | Neo Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
Bagh Olduiu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirline ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hiikiimleri gercevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi; Portfdyiin agirhikh béliimii Tiirk Liras1 cinsinden faize
dayah enstriimanlarda degerlendirilerek yatinmeilarin ana para riskinin diisiik tutulmas:
hedeflenirken, portfoyiin kalan kismi ile vadeli islem, opsiyon, varant ve benzeri tiirev
enstriimanlarda alhinacak pozisyonlar ile de Tiirk Lirasi cinsinden reel getiri saglanmasi
amaclanmaktadir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak, borsada iglem géren ortakhk paylan ve
bunlara dayali enstriimanlar diginda; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize
Para Piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektor borglanma araglan, kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile varliga dayall menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
disinda ihrag edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhklara
ve/veya sbz konusu varliklar izerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri
dahil tiirev araglar, yapilandirilmg yatiim araglar: ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus ve
ilgili otoriteden izin almg borsa yatinm fonlan ve serbest fonlar dahil olmak iize e-yatirmmyfonu
katiima paylar1 alinabilir. ,’/j* WYY

[ = ~%

Fon portftyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ivl,e; b rsada Eeia

borsa disinda repo yapilabilir. ' \ S &

& & "f’t
. . ne
Fon, yaptigi islemler ve taraf oldugu stzlesmeler karsiifi teminat olujturin 4

bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya doviz cinsi lizerinden mevduat/kat:ima hesaplarina yatinnyyapabilir.
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Fon portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi
olamaz.

Fon d&viz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag¢ edilen déviz cinsinden/
dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt i¢inde ihrag
ettigi Eurobond’lar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina ve sukuklara, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylar
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
yatirim fonlarma (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoylinde, s6zii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda
kurulmug yatirim ve serbest yatirim fonlari katilma paylar ile gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatirim fonlan katilma paylarina yer verebilecektir. Her tiirlii yatinm ortakliga paylarmna yatirim
yapabilir.

Déviz kurlarna iligkin ongoriiler gergevesinde farkli para cinslerinde uzun ve/veya kisa
pozisyonlar alinabilir, farkh d6viz kurlarimin yoniine iliskin 6ngériiler olusturularak, degerlenmesi
beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger diisiisii beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon
alinabilir:

Fon, serbest fon statiisiinde oldugundan, getirisini yiikseltmek amaciyla cesitli emtialara
dayali varliklarda pozisyon alinabilir. S6z konusu pozisyonlar, emtialara dayali borsa yatirim fonlari,
borsalarda iglem géren emtiaya dayali bor¢lanma araglari, sertifikalar, emtialara dayah tiirev islemler
veya yapilandirilmig tirlinler kullamlarak alinabilir. Bu ¢ergevede farkli emtialarda nette uzun veya
nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun riskinden korunmak
amactyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen bagka bir veya birden fazla emtiada ters pozisyon
alinabilir.

Fonun likidite veya vade agismndan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortaklik payma
doniigtiirtilebilir tahviller, varhifa dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, yapilandirilmis kredi enstriimanlar
(CLN), kredi temerriidiine dayali swap s6zlegmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglari, Kurulca
uygun goriilen diger yatinm araglar1 ile bu araglarin i¢erisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dévize dayali alim/satim anlasmalar
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

a‘

Piyasa yonlii stratejllere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapn wilir.. Séz

konusu islemler yurt i¢i veya yurt digt borsalarda, organize piyasalarda gergeklesthlebller g1 gibi,

tezgahtistii piyasalarda da gergeklestirilebilir. \_

kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine tlirev ai'ag (v
islem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini /leri
valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarini, dayanak yarlig
ortaklik payi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, diyi
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tirtinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler
hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilipiyla yapilabilecektir

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanimi;
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1, agia satig ve diger borglanma ySntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklar1 teminat olarak gésterebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli alis/agiga
satig gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortakhk paylari odiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

YENI SEKiL

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hiikiimleri cergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata

uygun olarak yonetilir. A “ \
Fon portfoytiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi arag:larlmrfA wgmtnds%‘m \
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fo ( n ur{grm&%ﬁ vl
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir.. Fon g*‘m (3 5B E
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr. \_ g %ﬁ'@?“% b //}' :

Fon’un ana yatirim stratejisi; kot

olusturulan _
vasitasiyla elde edilen alim/satim kararlari, portfoy yéneticileri tarafmdan degerlendirilir, yafirmm

kararlar1 olusturulur.

6110



Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak, borsada islem goren ortaklik paylari ve
bunlara dayal1 enstriimanlar disinda; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize
Para Piyasas: islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen ozel sektér borglanma araglari, kamu ve/veya ozel sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile varhia dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
disinda ihrag edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya soz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri
dahil tiirev araclar, yapilandirimms yatirim araglar ile yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus ve
ilgili otoriteden izin almig borsa yatirim fonlar1 ve serbest fonlar dahil olmak f{izere yatirim fonu
katilma paylar1 alinabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, yaptifn islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsilifi teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatirnm amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt igindeki ve/veya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya doviz cinsi tizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da déhil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. S6z
konusu oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylari da dikkate alimr. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatinm fonlar1 da déhil) fon toplam degerinin %80°i ve
fazlasi olamaz.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakhig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen ddviz cinsinden/
dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina ve sukuklara, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylar
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
yatirim fonlarina (yabanc: fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda
kurulmus yatirmm ve serbest yatirim fonlar: katilma paylar ile gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatinm fonlan katilma paylarma yer verebilecektir. Her tiirlii yatirim ortakligt paylarina yatlrlm
yapabilir. ; ;

Déviz kurlarina iliskin 6ngériiler ¢ergevesinde farkli para cinslerinde uzun ve}veya klsa'

pozisyonlar alinabilir, farkh déviz kurlarinin yoniine iliskin éngoriiler olusturularak, dégerlenttiesi

beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger diisiisii beklenen para cinslerinde ise klsa pozwyuﬁ
alinabilir. . .

Fon, serbest fon statiistinde oldugundan, getirisini yiikseltmek amaciyla gesitli emtialafa—"

dayali varliklarda pozisyon alinabilir. S6z konusu pozisyonlar, emtialara dayali borsa yatirim fonlgri,
borsalarda islem géren emtiaya dayali borglanma araglari, sertifikalar, emtialara dayali tiirev islethler
veya yapilandirlmig triinler kullamilarak alinabilir. Bu gercevede farkli emtialarda nette uzunfieya
nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan poziéyopun riskinden ko
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amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen bagka bir veya birden fazla emtiada ters pozisyon
alinabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortakhk paymna
dondistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, yapilandirilmig kredi enstriimanlar
(CLN), kredi temerriidiine dayali swap sdzlesmeleri (CDS) veya benzeri bor¢lanma araglari, Kurulca
uygun goriilen diger yatirim araglan ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dovize dayal alim/sattm anlagmalar
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt i¢i veya yurt disi borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandirnlmis bor¢lanma/yatirim araglarim, dayanak varlig
ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler
hem tezgahiistii piyasalar aracihiiyla hem de organize piyasalar araciligryla yapilabilecektir

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag¢ kullanima;
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsil1g1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi, agiga satis ve diger” borglanma

yontemleriyle /
gerceklestirilebilir. I
Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artuabﬁlir, Kaldirag

seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dizeyinin bu

izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli ahs/ay.lga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing islemine

Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.
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ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir,

BIST Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIiL

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat:1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmisg olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar.izieyen ilk 1$‘ N

giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir. / e

YENI SEKIL ’ )
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar . r-i
Yatirimcilari BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kada1; vern:l 16;1

katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak ay/fiyati

{izerinden yerine getirilir. - o A
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BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde,
iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir. Bu
sekilde hesaplanan 6deme giiniiniin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’mn agik olmakla birlikte pay
takas islemlerinin gergeklesmedigi giine denk gelmesi durumunda, ddeme takas islemlerinin
gerceklesecegi takip eden ilk giinde gerceklestirilir.

YENI SEKIiL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir, Bu sekilde hesaplanan
ddeme giiniiniin BIST Pay Piyasasi’nin agik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gerceklesmediji
giine denk gelmesi durumunda, ddeme takas islemlerinin gergeklesecegi takip eden ilk giinde
gerceklestirilir,

ESKIi SEKIL
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimast miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS Uyeler.aspx ;,‘*}% ;(1; o
AT e
YENI SEKIL ( /(?: ,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri: | & ?&3.“.1"’.' +

Katilma paylarmin alm ve satimu kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan “ferede
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimast miimkiindy.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
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