NEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI NEO PORTFOY BIiRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLIiSKIN
iZAHNAME

Neo Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 07.02.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 11.02.2025 tarih ve 11269 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde (TTSG) ilan edilen Neo Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar: Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy
Birinci Bor¢lanma Araclar1 Fonu’nun katilma paylarmimn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/252025 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.neoportfov.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinim ahm satimmn yapildigx ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un

Unvani; Neo Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Neo PortfSy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Seinsiye Fonun Tiirt: Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz

Fon portf6y yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadar.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanti: , Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfsy Yoneticiligi Faaliyetine Ilisgkin Yetki
Belgesi!
Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicist’'nin
Unvani: Misyon Yatirnm Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 31.05.2024

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 28/773

Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /Istanbul,
_— - www.neoportfoy.com.tr =
Telefon numaras: 10212344 07 32

! Sirket’in faaliyetleri smirlt portfdy yonetim sirketi olarak faaliyette bulundugn. donemde . I8. 07801 g%
GGSPYS/PY.4/542 sayil portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 21.02.2018 tarxh ve GPY$ PY. 7/36 _.\ - [
yoneticiligi yetki belgesi verilmigtir. T )
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Portfoy Saklayicist Misyon Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe, Kir Giilii Sokag Metrocity Is Merkezi
No:4/29, 34394 Sisli/Istanbul

WWW.misyon.com

Telefon numarasi: 0212272 54 11

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin devamh olarak en az %80 ile, portfoyiin
aylik agirlikh ortalama vadesi 730 giinii agmayacak sekilde kamu ve &zel sektor borglanma
araglarina yatirim yapmaktir. Fon portfoyiinde ortaklik paylarina, varant ve sertifikalara yer
verilmeyecek olup, agirlikl olarak sabit/donemsel getirili yatirim araglarina yatim yapilacaktir.

Vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varhiklar fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda fon portfSyiine dahil edilebilir. Yabanc1 yatiim araglar fon portfSyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfSyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasas: araglar1 dahil edilebilir.

Ayrica, asagidaki tabloda belirtilen dier yatnm araglarina da belirlenen simirlamalar
dahilinde yatinm yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmak amaglanmaktadir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar: 80 100

Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL, Doviz) * 0 10

Kamu Dis Bor¢lanma Araclan (Eurobond) 0 20

Yabanc: Para ve Sermaye Piyasast Araclan 0 20

(Kamu ve/veya 6zel sektor)
| Ters Repo Islemleri - 0 20

Yerli veya Yabanci Kira Sertifikalar 0 20

(Kamu ve/veya Ozel Sektér) )

Varliga Dayali ve/veya Varlik Teminath 0 20 4

Menkul Kiymetler )

Gelir Ortaklign Senetleri ve/veya Gelire 0 20 ‘
Endeksli Senetler Ny
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Altm  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas

Araglan )

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 ‘ 20

Yatinm Fonu Katilma Paylan,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylan

Yapilandirilmg Yatirim Araglar 0 10

Ipotege Dayah ve/veya Ipotek Teminatl 0 20 :
' Menkul Kiymetler

Takasbank Para Piyasasi Islemleri L 0 1 20
Borsa Dis1 Ters Repo islemleri 0 10 |

* Fon toplam degerinin en fazla %10°u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat/katilma
hesaplarinda degerlendirilebilir.

Fon portfytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, portf6ytindeki sermaye piyasasi araglannin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir.

2.3. Fonun kargilagtirma 6lgiitti, “%60 BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %20 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla faiz, dviz, kiymetli madenler,
finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca
uygun goriilen varliklara dayal opsiyon, forward, swap, vadeli islem (futures) s6zlesmeleri ve ileri
valorlii tahvil ve bono islemleri borsadan ve/veya borsa digindan dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda
yer alan simirlamalara uyulur,

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo ve tiirev arag sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin-
karg1 taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 sozlesmelerin karg1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. madd & il
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Efaslgx i
ulagilabilir. g =

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi il
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug il geri 6denecepi tarfag
agiklamir ve Kurul’a bildirilir. LAV
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2.7. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarin tanitic1 genel bilgiler: Yurt disinda ihrac
edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine
sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglart ve kira
sertifikalar1 alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon portfyiine, fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen
yapilandinlmis yatinm araglari dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarindan
oncelikli olarak faiz ve d6vize dayali olanlar dahil edilecek olup diger varliklara dayal: olan araglar
da portfSye dahil edilebilecektir.

Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada
iglem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde
saklanacak ve ihracin ya da ihraggimin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu
yOnetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gérmesi
gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarinin ise yatinme: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiin{i icermesi
ve gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmceilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinm degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglar ile déviz ve dovize
endeksli finansal araclara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlar, fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesifias
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalg
olasiligint ifade etmektedir. '

sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. J M
My
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3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidar.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon,
forward, swap sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangi¢ yatinmimin tzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasth@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihigimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

11) Yapilandinlns Yatirnm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatiim araglarmin dayanak
varliklari {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili d6nemde negatif olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Sl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda
yatirimeilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg: kurumun yapilan dlilane: s,
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade . ‘\\
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢imin ve/veya varsa yatip gracin :
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu afanng
Olagandi1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilg
sorunlar1 yapilandirilmig yatifim araglari i¢in énemli riskler olusturmaktadir. Piya%g
olmadif1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarimn likidite ri(s}gi iist seviyededir.
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12) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden ve/veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi arac1 dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiliini ifade
etmektedir.

13) Aciga Satiy Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsilig: ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in szlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik deglslmlerl
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin ﬁyat1ndak1 bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhglmn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deglslml olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu deglslmdlr Theta;
risk dlgtimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmln
vadeye gore degisiminin Glglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢iisiidiir.

16) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmest riskidir.

Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl:
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan fslemler Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli islem, opsiyon, forward ve swap s6zlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri ve
yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir.
Fon portfSytiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim
asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma dlgiitiidiir.
3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan p

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam p021syon
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinm sakli tiirev arag niteliinde
olmas: halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlg Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin f(;n toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satim1 durdurulabilir.

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslar Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon sati§ baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 T%
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimifiy
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu ve dagitict
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina ters repo veya para
piyasasi fonu araciligiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletiewms,
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen heg# pM‘

bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatl i
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar ( M)Q‘A}
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatiimeilara denir.

6.2. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglari aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uy eler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlegsmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

VII. FON MALVARLIG:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfgimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlart
¢ergevesinde performans iicretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya
girisim sermayesi yatirim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddgpeeek
performans ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil ~.
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist sinin1 yillik % 3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, l‘l;el,ﬁ ‘ B0 'R fon'’ topl:
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip agilmadig, ilgiti O i :
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ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildigmin tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diistliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarliindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00548’inden+BSMV  (ylizbindebegvirgiilkirksekiz) [(yillik yaklagik %2
(yiizdeiki)+BSMV] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

Dagitic1 Kurulus ile sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel
komisyon orant’ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Abm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracaihik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti ve
diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinmec bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLiSKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz de enetim

raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn,_yl,u;l:'?
dagihm raporlar) fon glderlerme iliskin bllgllere, fonun rlsk degerine, ygm nam*

agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirm forgi
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir. i

- 7
Dogrulama i Pdu /éél?%?)ﬂ(r)/ é: J nA{; gc dgérﬁJb?QbaeS 8c6



Ayrica, fonun geemis performansima, fonun portfsy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve Kkomisyon
bilgilerine yatirmci bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatimeilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1,, II, 1L, VL (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. PortfSye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.6. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarin almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettti dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYL 40K
HALKA ARZI 4

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yay
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi form
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur. [
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12.2. Katilma paylart karsilig1 yatinmcilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylariz.

14/05/2025
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