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shnsmenin onaylanmac, izahnamede yer alan bilgilerin dofra oldufunun Kurulea
teleeflili anlyenna gelmeyecedi gibi, absameye iligkin bir tavsive olarak da kabal
edileaser.

itirag edilecek katima paylanma iligkin yatinm kararian izahnamenin bir biitin olarak
degeriendirilmesi sonncn verilmelidir.

Bu izahname, Korucu Neo Portfy Yonetimi AS.nin adresli resmi infermet sifesi
(www.neoportloy.com.tr) ile Kamnyn Aydmisima Platforma (KAF)’nda
(www kap ore ir) yaymbanmstir. izahnamenin aerede yaymmlandig) hasusunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine ilighkin bilgiler yatinmma bilgi formunda yer almaktador.

Aynica bu izahname katilma paylarnm ahm satommm yapildegs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficrefsiz olarak
yatrmmcibara verilir.
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1.1. Fona ifskin Genel Bigiler
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1.2. Keruen, Yonetici ve Portfiy Saklaycrs: Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Dligkin Bilgiler

Kuruca ve Yonetici’nin

Unvam: Neo Portfsy Yonetimi A.S.

Yeiki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyctine fliskin Yetki
Belges:
Tanh: 13.11.2020
No: PYS/PY. 541162

Portfoy Saklayicise’mn

Unvani; Deniz Bank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No22/729

Numarast
1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity
is Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sigli /Istanbul,
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212344 07 32

Portfoy Saklayscist Deniz Bank A.5. nin
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13 Korura Yooeticileri

Fon'n ool ve ilzama Kenscunum yometin kevule Gyeler yerkili obop, yonctio korolu
Gyelerine ve kooommmn difer ySoeticilerine fidkin bilgiler asafinda vor sbmakiadu

| AdsSoyads | Garevi Som 5 Yilda Yaptgy igler (Yil-Sirket- | Teeriibes |
| Bekir  Yemer | Yonetim Kwulu | 2017 -  Neo Portfoy Yonetimi AS.— | 21

- Yildurem Bagkans !meYﬁmémenhBaskm

:Taﬁuﬁl:m Yooctim Kuorulu | (2018-Devam) Neo Portfoy Yooetimi | 30
| Bagkam Vekili A.$Kurvca Ortak

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi AS/Komco Odsk  ve
Yonetim Kuruta Oyesi

Mustafa Dogan | Yonetim Kurulu | 2018~ Neo Portfy Yanetim Sirketi - | 30
Uyesi/Genel Kurucu Ortak ve YK Uyesi

Miidiir 2018~ Bogzigt Varhik Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2012- 2020 Vera Varhk Y3dnetim
Sirketi - Kumucu Ortak ve YK Uyesi
2011- Horizon Fund, Malia - Kurucu
ve Fon Yineticist

Emre Géliepe Yooetim  Kurulu | 2019 - Neo PortfGy Yonetimi A.S. | 14
Oyesi ~ Yénetim Kurulu Uyesi

2018 — 2019 - Istanbul Porifoy
Yonetimi AS. — Girigim Sermayesi,
Istanbul, - Girgim Sermayesi Fon
Yoneticisi / Yabrim Komitesi Uyesi,
Bosphorist Girigim Sermayesi Yatnm
Fonu

2018 2018 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatinm Ortaklif - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yonetim Kuralu Damgmam
2012 — 2018 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatinm Ortaklig - Girigim Scrmayesi,
[stanbul - Yatinm Takim-Vice
President
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L4. Fon Hirmet Dirimi

fon midarime iligkin bilgiler aga@daki gibidir.

Ads Seyads | Garevi Sem 5 Yilda Yaptui Igler (Yil Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ayse BICE | Fon Midiirdi | Ocak 2011-Devam Denizbenk AS. Saklama, | 24 Yil
CALISKAN | Velali Fon Hmzmet Operasyonlan- Operasyon
Yonectmeni

Sexpil Fon Mudiii | Agustos 2020-Devan- 12 Yil
ASLAN Denizbank A_$. Fon Hizmet Boliim Mitdiira
BEKTAS Ocak 2020-Teomuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.§.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfy Yonetind Yonchmen
2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet
Operasyon Boliim Yénetmeni

L.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer gikarm gdzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfbyiiniin ydnetimi igin gbreviendirilen portfSy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olugturulan veya Diyaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

ndrdiup V.0 324 0
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¢ Santrel sistemi New Poriily Ymegind A3
Tetisy bicimi | Neo Poxtioy Yooctmi A S.
Arastwmea birimi Nen Portfliy Yometing A-S.

Fon’un fimansal raporkammm bafmwsz demetimi KPMG Bagimssz Depetim ve Sexbest

L FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5 Kuprocu, fooom katilma payr sobiplerinin hakianm koruyacak gekilde temsils,
Wergueramrs, SUryme 2 ile Baalivetlcrimia iclitzik ve izal hkiimleri
olarak yimriitiilmesinden sorumindur. Knrecu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igiizige uygun olerak tasasrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fomm faliyetlerinin yGritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak izere disandan hizmet slmmas, Kuraconun sormmiulngom ortadan kaldwmaz,

2.2. Fon portfdyf, kolektif porify yoneticiliine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varkik ve hakiara iligkin Teblig’de yer alan sudamalar

2.3. Fon’un yatmm stratcjisi: Fon toplam degierinin asgari %80°i devamh olarak yerli
ihragg paylarma ve ortaklik paylarna iligkin endeksler takip etmek iizere kurulan borsa yatinm
fonlanna yatinlacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy defierinin en az %8071
devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak iizere BIST te iglem gdren
ihragg1 paylan, ihragg paylanna ve ihragq payr endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin  pakit teminatlan, ihraggi paylanna ve ihwaggs payina dayali opsiyon
sozlegmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg: paylanna ve ihragg payma dayali araci
kurulug varanflanna ve ihragp paylanndan ofugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatmm Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2) nin 5 inci
maddesinin dordiincii fikrasmn (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatinm
fonu paylanna yatinlir.

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varhklar dahil edilecek olup, fon porifdyiinde
yabane1 para birimi cinsinden varkk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayak
sermaye piyasas: araglarma yer verilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gosterilmigtir.
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Fon toplam defierinin %107 ommn gegmemek #izere fon portfoyime kredi almabilir
ve/veya borglanma amacryla Takasbank Para Piyasas iglemleri yaplabilir. Fon portfoyiinde yer
alan repo iglemine komu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin 9610"ana kadar borsada veya borsa
digmda repo yapilabilir. Borsa digmda taraf olunan texs repo sizlegmelerine, fon toplam deerinin

en fazla %610 una kadar yatmm yapslabilir.

Fon, portfSylindeki sermaye piyasasi araclannm piyasa defierinin en fazla %50
titanndaki sermaye piyasas: araglanm ddiing verehilir.

2.5. Fonun karsilagtinma dlgiitd % 90 BIST-100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Britt) Endeksi olarak belidlenmistir.
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2.6. Portfye riskten korunmak ve/veya yatmm amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda yatirim yamlabilecegi belirtilmig olan varliklara ve bu varliklardan olusan finansal
gostergelere dayah TL cinsi tfirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri) dahil edilebilir.
Fon portfdyine ahman 3.3. maddesinde tanumianan kaldwag yaratan iglemlerin fonun yatiim
stratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin  pozisyonlarmm
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” bagh@inda yer alan simrlamalara

uyulur,

2.7. PortfSye borsa digindan; riskten korunma amaciyla sumrh olarak TL ciosi tiirev arag
ve swap sOzlegmesi ile ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sbzlegmeler fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zleymelerin karst taraflarmin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun defieni izerinden nakde donfistiirillebilir olmas: zorunludur.
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tekdirde kredinin totan, Gz, almdidy b ve kredi almam kondog fle gei Sdemecefi tarih
KAP t2 ackBaer ve Kored®a biduwilr. i

29. Fon portfdyiime %10°s geopmemek fizeve vadest hessplanebilen vapdandarbas
yatunm aracian dabil odilebilir. Foma delnl odilen bo araclar; fommn yatmmn stragejisi ve ridk

vapesiza mygen ofacak, ve Bwaom ya des Seagommm Teblif'in 32 maddesinde belirtilen
derecelendinme notn yineticl nezdinde bubundurolacaktne,
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donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olan araglar fon portfDyiine dahil edilebilecektir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmoilsr Fon’a yatiom yapmadan Once Fom’la ilgili temel yatinm risklering
degerlendinmelidirler. Fon’un manxz kalabilece temel nsklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonscunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diigiiglere bagh olarmk yatmmlannm degerinin

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardmr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclarm, difer menkul
kiymetlerin, tilrev sizlegmelere iliskin pozisyonlarm degerinde veya faiz oranlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylanina asapida yer verilmektedir:

2} Faiz Oram Riski: Fon portibytine faize dayah varbikiann (borglanma araca, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhkiann defierinde piyasalanda
yasanabilecek faiz oranlan defiigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfOyiine ortaklik pay: dahil edilmest halinde, Fon
portfsyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Karys Taraf Riski: Karp tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yiikiiml@lklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takes islemlerinde ortaya cikan
aksaklikiar sonucunda Sdemenin yapilamamass riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan firansal varbiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthidur.
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5) Operasyane] Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel sireglerimdicki aksamalar
dirsa etkenler de ofabilir.

ABP AT RAREN eI L

6) Yo#nnisgna Riskiz Belli bir varlifa vefveya vadeye yofmm yatinm yapeimasy sonecn
fomm bu varh@m ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kogullan altmda belirdi b zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasy ya da kaybetesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@m birbirleri ile olm pozitif veya negatif yoult iligkileri nedeniyle dogabileock

htimalin ifade

%) Yasal Risk: Fonun halka arz odildigi donemden soma mevzuatta ve dizenleyica
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9) ihragg: Riski: Fon portibyiine alinan varbklarm ihragqisimn yiikimliiliklesini kismen

10) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun piivencesi olarak
alian teminabin, teminatt zorunfu haller scbebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya gove
teminatm nitelifi ile ilgili olumsuzlukiann bulunmas olasiiinim ortaya gikmas: duramudur

11) Yapilandiiiong Yatuim Araglan Riski: Yapilandinlmsg yatimm araglanna yapilan
yatirioun beklenmedik ve olagandig gelismelerin yaganmas: durumiannda vade iginde veya vade
sonunda tamamumn kaybedilmesi miimkiindr. Yapilandinloug yatrm araglanmm dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatinma vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarmn degeri
baslangig degerinin altina ditgebilir. Yapilandinlmis yatinm araglanna yatinm yapiimas: halinde
karg: taraf riski de meveuttur. Yatirimes, yapilandinlmig yatinm araglanna iliskin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg
yatim ar¢laninda yatinmeilar ihragginn Sdeme riskini de almaktadar. (Odeme riski ile ihragg
kurumun yapilanderiimis yatinm araglanndan kaynaklanan yitkiimlitliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimuin seviyede tutabilmek adma ihraggmn
ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen dereceiendirme notuna
sahip olmasi kogulu aranmaktadir. OlaBandiyt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandinimy yatnm araclan igin Snemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapelifs olmadifn durumlarda yapilandinlmug yatinm
araglarmn likidite riski Gst seviyededir.
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deperine oranlarmmas: ile elde edilir. Karss taraf riski yatwom foom toplem degorinin 3610°ummn

3.3. Kaldsrag Yaratan iglemler
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kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarmdan olugturulamaz.

Portidye riskien korunma ve/veya yatnim amactyla fonun tirfine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratau islemler nedeniyle fonun baglangig yatmnmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihif bulunmakiadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amac: ile kullanilan referans portfSy petirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemalerin risk profiline olasi etkileri
risk yonetimi birimi tarafindan dtzenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD ydntemi kullanilacaktic. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans ahinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katum agamaz.

ir.
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VATELRTOTTTS YA m sakih tirew AEE W
tastyp tasmmadedy Knroon tesfimden deferiendirierck siiz komrss deferiendmmeyt tevsik odac
belgeler Koo meadinde mmbafers edilir. Yauladmniosy yatmm amceen skl tilrey am2g
nitefiginde olmas: halimde, risk Slcimine Higkin ok Refber'de yer alan eszlar wygnlamr.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon potfoyiinde yer alam ve saklamaya koo olabilecek varhklar Kerulun portfSy

ll?mﬁysﬂaym’mi&lmtﬁy&x&:maimwtﬁw“mﬂhmmﬁ
vﬁﬁmwm@ma&iﬂzﬁmﬁmewmﬁn&:ﬂgﬁﬁmm
konusunda gevekhi bilgi!aTa&M‘aatmﬂuwyasﬁzkmﬁlgkaW’m
devam eder.

43. Fon’un malvarhf Kurocu’nim ve Portfoy Saklayicrs’nin malvark@nden ayndar.
Fm’mmk@mmommhhwamw”wmﬁmm
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulmmak haricinde teminat gosicrilemez ve
rebnediloncz. Fon malvari Kumcumm ve Porify Saklayiosimn  yonetiminin  veya
kamu alacaklannm tahsili amacr da dahil olmak iizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portioy saklayicis; fona ait finansal vackklann saklmmasi vefveya kayrtlann
tutulmas, dier varliklann aidiyetinin dogrulammas: ve takibi, kayitlannn tuiulmas, varhik ve
mkhhmekdlaimﬂisﬁniﬂmmmmiﬁhneSMRmmibmﬂmbdkﬁlmdiw
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfby saklayrcisi;

s}meonhnlmbmkmhnapﬁylmmmﬂmwiﬁhadﬁumiMcﬁnhm
ve fon igtiizigi hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatram fonu birim katima pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiz0gH,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen defierleme esaslanna gére hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtizifi, izahname hiikkimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw'YSnetici’nin talimatiannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziji, izahname hikiimlerine uygun olarak

kullamlmasim,
NEO PORTFOY YONETEM A S.
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4.5 Portfy sehlayncrar

2) Foma =it varhklarm aym zyn, fooa aidiveti agkea belli olxcak, kayp ve haswa
uFramayacak gekilde sekiammzsans saglar.

b) Belge we kaynt difzemimde. foma ait verbkian, heklay v bunlarm hereletiern fom
barmda diizenli olarak takip edor.

¢) Fona ait vari:kian uhdesinde ve diger knrmmlardaki kendi hessplanmda titamaz. v

46.2) Portfoy sakiama hizipetini ylriten kurulug, yikienlaliklerio
nedeniyle Kuruca ve kanlma pay1 sahiplerine verdigii zarardarden sorumiudur. Kurace, Port®y
WWW&KM’MWWWT&@M

b) Portfoy saklayicis, portfdy soklama hizmefi verdigi postfiylerin yonetiminden veya

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kamm ve ilgili difer mevzuatian

4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraryik olarak diger
snlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu duromun fon yatmmerlarma agiklanmas:
kaydryla fona porifSy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfdy saklayicast her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatins, ba
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnm ortakhif ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiritirken karsilagabilecegi ¢ikar
cattgmalarmin tanumlanmasini, Salenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasint sajlayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakia yitkiimladir,

4.10. Kurucw’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon’un aym fi¢@nca
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiritten kurulus, yikiimiiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicismndan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve

Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihidli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki

12
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455 Portidy sakloma strdosmesinde portiy sskiamcramn Kammn ve Saklama Tebingi

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY PEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1 "Fon Ponify Degeni”, postitydola varbiklem Finansal Raporiama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gerpevesinde hesaplanon defiererinin toplansdr. “Foa Toplam Deferd™ ise,
Fon PonifSy Degierine varsa diger valklam ckicomesi ve borglann difgilmesi  suretiyle
besaplanr,

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam defiexinin fon toplam pay sayisma bilinmesi
suretiyle besaplane. Bu defier ber iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ade
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamy ve katilma paylannin alom-satm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, ilctiyim sistemlarinin ¢okmesi, portfiydeki
varbikklarm ilgili oldufu pazarm, piyasammn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durmmem ctkileyebilecek Gnemii bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslannom tespiti
husosunda Kurece’nun yonctim kuralu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylaria ilgili olarak
KAP’ta aqaklama yapihr.

54. 53. numarah maddede belirtilen dunmnlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarimn birim pay defierlen hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satum
durdurulabilir.

5.5. Degerdleme csaslorma iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belidenen degerleme esaslan
asafidaki gibidir:

Yapilandwilmis Yatinm Araglar:: Yapilandinlmus yatinm araglarnimin degerlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullamlir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada
hig islem gegmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyatr) kullandir. Borsada iglem
girmeyen ancak veri dafiim kanallan amcibiyla fiyat ilan edilmis yapilandinlmg yatinm
araglan i¢in degerlemede veri dagitum kanallannda en son ilan edilen fiyat kullanihr.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sézlegmeleri: Borsa digi repo-ters repo soziesmelerinde
degerleme ilgili sBzlesmede belirlenen faiz oram i¢ verim orani olarak kullamlarak degerleme
yapihir.




Borsa D Tiivev Arag ve Swap siafepmelerine ilighin deferieme; Borsa deg tirew
g we swap stdegmelerinm deferiomesinde giEmeef fyar knillembr Portfive zimm apmesods
fiyat kotesyome knilambr

memmmmmmmﬁmwm
degerirmesimde;

Ogpsiyon sizleymelerinde; giinoel fiyat olaak karp tawafin slwen deficsieme fyzti
kuflamimak Gzeve gimcel piyasa fiyatom bolmrad$ dowmlanda ve karg tarafian degerlome
fiyatr almamadi@ dwombands teorik fiyat bessplanarak degerdeme yzpilw. Teonk fiyat;
kulfanclarak hesaplanr. Hesaplema icin opsiyon sizlegmesinin yapsma ve dayanak varhga gore
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da nygun girilebilecek difexr hesaplama
araglan/yaztimlan kullandacaktir. Ba yontemicrle elde edilen ve 100 baz puanhik yizdesel prim
ahg/sany kotasyonu varsaynm ile hesaplanan ahy (bid} veya satsg (ask) fiyatn kullzndlacaknr.
Degerlemede, dayanak varhiiim spot fiyat olarak 5 5.1. maddesinde yer alan esastar cerpevesmde
belirlenen fiyatlar kullambr. Farkh ve daha karmagk yapida opsiyonlann kulfamimas: ya da
degerdeme icin olugabilecek difier unsurlar durnmenda ise, deferleme icin en uygun yontem

Forward sizlesmelerinde ve borsa dwp swap sizleymelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varifin spot fiyah baz almarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak deferieme yapilic.
Teorik fiyat; dayanak varigm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢erpevesinde belirienen spot
fiyat kullamlarak  deferleme giini ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayis: ve piyasa
faiz oranlan kullamlmak surctiyle hesaplamr,

Swap sizlegmelerinde, giincel fiyat olarak karp tarafian alman fiyat kollambr. Borsa dig
diger swap stzlegmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde; deieriemede kullamimak izere
gincel piyasa fiyatnm bulunmadif durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degiedeme yaplir. $5yle ki; swap sozlegmeleri nitelik agisindan pek
¢ok farkh form a&mhyamhﬁlmﬁﬂc&swms@mlmdegtdommmﬂm
yerel faiz, diger deferderne fakittrleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkil deger hesaplama yontemleri ile sozlegmelerin niteligine
uygun diger genel kabul gorms teorik fiyatlama yontemleri kullantdacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapiimasiin ve adil bir fiyat icermesinin saflanmasina iligkin olarak;

Borsa diginda taraf olunacak repofters repe sozlegmeleri ile tirev amg ve swap
sdzlesmelerinin yapildif anda iglemin karst tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg
ve Matriks veri saglayicilarinin ekranlarndan aym veya benzer 6zellik gosteren stzlesmelere
iligkin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilagtuma ile gerekii kontroifer yaphr.
Aunilan veri saglayicilannda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk boldmtinfin
yapacap teorik fiyat hesaplamalan baz alinarak kargilagtirma yapihir,




Gened Esasbar

Kol parys satm abmmasmda ve fone tadednde, Karacommn bu tzaimemede iflam edecrgi
m&mwdmwmwwm:mmﬁmw&
ve b tzirmammedie belirtilen sauilerim degunda alm st fdomi yapolama.

Yaturpncilarm fin pay: alum satvn tlimatien | pay ve ketlan gekBnde gorpelkdestinlr
61 Kafifma Payn Ao Fsaslan

Yatmmcilarm BIST Pay Piyasass"mm apik oldefn ginlerde ssat 13:307a kadar verdikien
katthma pays ahm talimatlon wlimatm verilmesing takip eden ik hesaplemads bulumacak pay
fiyaty Szerinden yerine getindir.

BIST Pay Piyasas:’mmn agk oldugu ginlerde szat 1330"dan sonra iletilen talimatlar ise,
WMW’MMQWMWM,M&W

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaskan

Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, aly islemine uygulanacak fiyatm
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen sah fiyatina %20
mmWMmkmﬂcbilﬁ.Ammmmwmlﬁﬁ@mgﬁmmlm
{izere en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak surctiyle bulunan tutara eg deger kaymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin futar olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyan agiklandiktan sonra hesaplanir. TEFAS iizerinden gergeklegtirilecek
islemlerde, fonlar igin alun talimatlan pay saysst ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatn
pay says olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilpn satig fiyatina %20 ilave mayj uypgulayarak
tahsil edebilir. i

Ayrica katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan cdilen fiyata
marj uypgulanmak suretiyle bulunan tutara c§ defer kiymet teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan %20
marj dilgiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payr sayist
TEFAS’ta eslestirilir.

Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ¢y
deger adedin iistinde verilen katlma pay: alun talimatlan iptal edilir. Alim talimatimun
karsibfnnda tahsil edilen tutar o giln igin yatimmer adina nemalandirndmak suretiyle bu
_izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamulr. Alm talimatimn
NEQ PORTFOY vo:m{lu s
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verilbmes st talep edilen kel geyn bedelimin Kuroon tarafimdas tasil edilmes esostar.
Al txlfrmetlan pay ey ya da ot olamk verlebir

da tntar clarsk vertlichifir. Alum taffmatum tutar ok veribmmes] balinde, tafimat veriien totam
ek grien katibma pays sayrs: TEFAS 2 eglegtirilir. Talsil edfilen totara denk gelen pay adedinim
st werilem ketives paye el talfmwsdliam szl edhlar.

@3 Katdma Payr Safom Fsaskars

Yatmmmcalerm BIST Pay Piyases’mm agk olde@s ginlerde ssat 13:30%a kadar verdikion
eatnlooea peryn setures Saliomatiary taffnvstin ver@mesin takip eden ik hesaplamada bulanacak pay
fiyats Toxyinden yeone getinlir.

BIST Pay Piyssas:’nm agik olduu ginlerde saat 13:30"dan soora iletilen talimailar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabed edilir ve izleyen hesaplamada buluman
pay fiyat izexinden yevine getinili

BIST Pay Piyesasi'mm kapah ocldugn gimlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gzerinden gerpeklestinlir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedeileri; iade talimatmm, BIST Pay Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinei iglem giniinde, iade
talimatimm BIST Pay Piyasasy’mn agik oldugu gimlerde saat 13:30°dan soma verilmesi halinde
hesaplanan ddeme giinfiniin BIST Pay Piyssasi'nm agik olmakla birlikte pay takas iglemlerimin
eden ilk giinde gergeklestirilir

6.5. Ahm Sattma Aracilik Eden Knruluglar ve Alim Satrm Yerleri:

Katiima paylannmahmvcsaq_aukmwmmyammm.&?aﬁycolan fon dagium
kmﬁWmi@yh&mﬂu.meﬂusmw@dawmmm
mitnkiindfr,

hitps//www.takasbank com. tr/tr/Sayfalas TEFASUyeler.aspx

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonan dan an Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirkd deretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
Portfoye alimlarda ve portfoyden satimiarda Gdenen aracilik komisyonls

6




m tasdiikine digkin yerkill mesek

ﬁT&my&mmwmmmnmmmmm
Incsaplemecak Kol doreti,

10) Karglegtwna dGliciiti piderlers,

11) KAP gidexderi,

12) E-defler (oali aniifiic, argiviemms, kel ve bakum) ve E-fatura (argviomne) uygniamalan
mexdend e Sdemen bizmet bedieflen
l@memmmmww

’.‘QE&W £ o A 4285

li)rmmkmm{lmﬁ Emy [t hoetion
16} Kerulca uypun prilecck diger harcammalar

7.1L.1. Fon Toplam Gider Orane: Fonden karglanan, yooetin Gcreti dabil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm st sone yillik % 3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dinemlcrin son is gini itibaryla, belidenen yillsk fon topkun gidexi
ortalama fon toplam degieri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
iginde fona iade cdilmesinden Kurucu ve PortfSy Sakiayicisi sorumiudur. [ade edilen tutar, ilgili
Fon toplam gider oram limiti icinde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orans: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam defierinin ginlik %0,007945"inden+BSMV  (yizbindeyedivirgiildoksandort) [(yiflk
yaklagtk 342,90 (yitzdeikivirgiildoksan)+ BSMV] olugan bir yduetim {icreti tahakkuk ettinilir ve
bu ficret her ay sonumu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiir arasinda imzalanan sozlesme
Wmﬁehkﬂmmylmmmﬂmmgomkwuwyawdag:amm&mnﬁdm&olm

s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatmma bilgi formundan ulaglabilir. Dagiic: Kurulugu ile
sizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oram” uygulamir.

7.13. Fon Portfbyiindeki Varhklann Abm Satimina Araciik Eden Koruluglar ve
Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyoniar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanm alim satumina Deniz Bank A §., Deniz Yatinm
Menkul Kiymetler A.S., Iy Yatinm Menkul Degierier A.$., Itk Yathnm Menkul Degerier A.§.,
Osmanli Yatuun Menkul Degm‘lerA.s., Ak Yatinim Menkul Degerler A.S aracibk etmekiedir.
S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur.

1.Yurt i¢i Ortaklik Pay Piyasasi islem Komisyonu (BSMV dahil):

Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10




3 Taksshank Parz Piyasas igen (TPP) Komisyonn (BSMV dohil)-
BPP islern komisyonu : Yazbinde 3. 10% gim saysa

4. Repo Ters Repo Paran islem Komisyoan (BSMV dabil):

Ters Repo iglem komisyorar Yizbinde 2. 10*gin sayrs

5. VIOP Piyasas: Iglem Komisyoun (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyons - Oubinde 1,575

Yukanda belirtilmemis, difer sermaye piyasass araclan icin islem yapilan araca konsma
gire belidenen tarifeler aygolamy.

7.14. Kural Ucreti: Takvim yih esas almamk, Sicer ayhk dénemlerin son iy gindinde
Fon™umn net varkk defiesi fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oranmda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfytinden kargalamr.

7.1.5. Fow’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'mn kurulug
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degierleri dikkate almarak oransal

7.1.6. Karphk Ayntacak Diger Giderler ve Tahmini Totarlan

Fon malvarhipindan karpilanan saklama ficreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti
ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinme bilgi forrumdan ulasilabilir.

7.2. Knrucn Tarafindan Kargilanan Giderfer

Asafida tahmini futarlan gosterilen katilma paylannin satigina iligkin gideder kurucu
tarafindan kargtlanacaktir.

| Gider Tiird Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,600

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfdy Isletmecilifi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayh Kurumlar Vergisi
Kanunuw’nun $'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet
yatinm fonlannm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

3 \
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b} Gelir Vergni Direnlemvesi Agvamdian: Forzom ponily ifenmecili@i kazancion,
Gelir Vergisi Kanoror"mos gegicl 67, maddesinie () mmmarl bendd uyanmes, 960 orarmdte geif

3.2 Katfuxa Pavi Satue Absmianin Vesrgilendirilmesi

Gelfir Vergisii Kammos™mom gegaci 67. maddesi eyanncs Sermve Piyases Ko ghie
mmmmmmmmﬁmm@m
TWMMWd&mmﬁmmmmmwmm

bunfara bagh haklan kullarmak amaciyla falivette buhman miikelleflerden Sexrmaye Piyasas:
Kanurana gire kurolan yatinm fonlan ve yatinm ortakbkianyla benzer nitelikte oldngn Hazine
ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygnlanr. I/

Gelir Vergisi Kanuow’nun gegici 67. maddesinin (8) oumarals bendi uyanmea fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirer igin yiilik beyanname verilmez. Diger gelirder
nedeniyle beyanname verilmesi hafinde de bu gelider beyanmameye dahil edilmer Ticari
isictmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikea kapsamm disindadir.

Korumlar Vergisi Kapuma Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarm
ve Gelir Vergisi Kanunuoun gecici 67 nei maddesi kapsanunda kesinti yapibmig kazanclan ife bu
kummlann tam miikellef kunumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle clde
tutulan pay senetlerinin clden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimmn altinct paragrafi kapsamunda vergl kesinfisine tibi tutulmayan kazancian ve bu
kurumiann daimi temsilcileri aracilifayla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglan igin yilhk veya ozel beyanname verilmez.

Kurumbann tam miikellefiyete tabi yatmm fonlan katihna paylarmdan elde ettikleri
kazanglann (portfSyiinde y'abanct para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kaymetli madenler

ve bunlara dayali sermaye piyasast araglan bulunan yatinm fonlanndan clde edilen kazanglar
harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinei maddesinin birinci fikrasiun

a bendinin drdiincii ve besingi alt bentleri uygulamir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir,
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94 Semsiye fon ictizigine, bn imboameye, yatwrone bilgi formupz, bafnner
denetim raporuyia birfiktc fizansal raporfara (Finansal tablelar, sornminiok beyanian,
portiSy dafiine raporizn) fon giderierine Sigkin bilpileve, fonun risk deferine, uypulauan
komisyonlars, varsa performans Goretleadivmesine ifigkia bilgilere ve fou tarafndan
agkiznmasy gerekem difer bilgilere fonum KAP'ta yer alan sirekli bilgillendirme
formundan (www.kap.org tr) ulapimas: mamkindiir.

Aymica, fonun pecmiy performanana, fonon portfoy dagimama, foaun risk degerine
ve fondan tabsil edilen ve yatimmolardan belivli gartiar altmda tahsil edilecek ficret ve
komisyen bilgilerine yatmunco bilgi formmmdan da ulapimas: mimkiindir.

9.5. Poxtftyy daglim raporian aybik olarak hazwrdanir ve ilgili ayr takip eden alti i giinid
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporiar, bafimsiz denctim raporuyia birlikie, bafimsiz depctim kurnulugusu
temsil ve ikzma yetkili kisinio imzasim tasryan bir yaz1 ekinde kumcuya vlagmasindan sonm,
kurucn tarafindan finansal raporfann kamuya agiklanmasing iligkin yonetim kurulu karanna
baglandifiy tarihi izieyen altne: is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklamr.

9.7. PorifSy raporian disindaki finansal rapordar kanmuya agikiandiktan sonra, Kurucu nun
resmi infernet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik futulur. S6z konusu finansal raporiar aynt zamanda kurucumm merkezinde ve
katilma pay: sati;1 yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulunduralur.

9.8. Yatmmcilann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasin gercktirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1, L12.1, IL HL,V.55, V.56,V 5.7,
VL (6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck opaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt
aranmaksizn kurucu tarafindan yaptlarak KAP’ta ve Kuruca'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapian degigiklikler her takvim yih sommu izleyen alts ig glinil iginde toplu olamk
Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. PortfSye yapilandinloms yatirim araci dahil edilmesi halinde sbz konusu yatim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAP’ta agikRanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

181 Fom;

- Bilgilemdinme dokitnankarmda bir siire Gngliribmis ive bo sfremmn som exmesi,

- Fon sfiresir ise knocomm Koulm wygmn gifrigind aiddktm sonm 2l ay somras igin
feshd ihbar ctonesd,

- Kurmewenm f2alivet sardarom kavbetmest,

- Kprocoson mali doneousn tashhitlersnd karsglayamayacak kader zayiflamas, ifles
etmes? veya tasfive edifmess,

- Femum kendi mal vikimiikikierini kargloyvamaer doromde olmass ve benzer nedenlerde
oo devearmmn yatmrmmeilkanm yaranma okmayacapmn Korulca tespit edifmis olmasa hallerinde

SO Qe

Fomm sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler

10.2. Fon mal varhif, ictitdik ve pahnomede yer alan ilkelere gore tashive edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payy sahiplerine paylan orsmmda dagashr. Tasfiye durumunda yalneeea
katilma payr sshiplerine Sdeme yapilabilir.

18.3. Tashye iglemlenne ihigkin olark, Kurocu'nm Kuwrul'un uygun griisiingi aldiktan
somra 6 ay sonrasi igin fesib thiar etmesi dorumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutariar Kurucu ve katilma pay: alhim satimm yapan
Irulug nezdinde acilacak hesaplarda yatienncdar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandmbir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma
payr ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren hichir kablma payr ihrag edilemez ve geri
almamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir
portfiy ydnetim girketine tasfiyc amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinm mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varh@im Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi zerine, Fon aduoun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiizitk; bunlarda hokiimm bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayihi Tirk Bourglar
Kanununun 502 i1 514 {incd maddelen hikkimleri kiyasen uygulanir.
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Korecwden veya almm sstuma sracilk oden yatsrm knmufogiarden besap donemian hakionds her
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XIL FON PORTFOYUNIN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI

12.1. Katrlma paylan, izzhoamenin ve yatunma bilgi formmmm KAP 2 yayumm takibea
ﬁmh belintilen sats En;hngw tarifsiraden nﬂmm, izaimame ve yaiunmc: bilgi formunda

122. Katilma payln kargh yanmoladon toplsan para wkip eden iy gilnd
izalmamede belirlenen varhiklara ve islemlere yataniu

Mmmmﬁnm@mmmwmm

NEO PORTFOY YONETIMI AS.

Dilaver ERGIN
Ydnetim Knrula Uyesi
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