NEQ PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY ORSA SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA
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Neo Portflly Yonetinil A.S. tarafindan 6362 siyth Sermaye Piyasasm: Kananu'oun 52; ve 54,
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde istanbul il Ticaret Sieili Memnrlugu’ng
82394-5 sicil numaras: altnda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayils Tirkiye Tiearet
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfy Yiinetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiizilFi ve bn
Izahname hikitmlerine giive yinetilmek fizere alugturnlacak Neo Portfy Orsa Serbest (Diviz)
Fon’un kitiima paylarimin ikracing iligkin bu lzaliname Sermaye Piyasasi Kurnlu tarafindan
[\ 1272022 taribinde onaylanmstr.

Izahnamenin ouaylsumasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofiin oldutumun Kurnlea fekeffilii
anlamma gelmieyecefii gibl, izahnameye thskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilevek katilmg paylarma fliskin ystinn kararlan izahnamenin bir bittdn olarak
deferlendirilmesi sonnen verilmelidir,

Fon'un yitinm stratejisi dogrultusunda afirbkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan dbviz cinsinden ibrag edilen borclanma araglar ve kira sertifikalar: ile yerdl
fhrageilamn diiviz cinsl parn ve sermaye plyasast ardclamng yatrim yapilacufindan
yatinmalar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfy Ydnetimi AS. nin adresli resmi internet sitesj
(www.neoportfoy.comtr) ile Kainiyu Aydinlatina Platformun (KAP)’nda (www.kap.org.fr)
yayimlanmmgtir,

Aynea bu izahngme kapilma paylanmn alin satinimn yapidig ortamlarda, semsiye fon
igtitziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatunailara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon kanima payi kargilifainda toplanan
nakitle, tasarruf sahipler] hesabina, inangli millkiyet esaslarmia gore isbu izahnamenin I1. b8ltimande
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyt igletmek amagciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon'a bajil olarak ihrag edilen ve tizs! kisiligi bulunmayan mal varhgdir, '

T,1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un |

Unvan e | Neo Portfily Orsa Serbest (Diviz) Fon

Bagh Oldufu Semsiye Fomun Untvam: | Neo Portfy Yénetiml A.S. Serbest Semsive Fon
Bajih Oldufin Semsive Fonun Tdrll; | Serbost Semsiye Fon :

Sitesl:  Sliresiz

1.2. Kuricu, Yanetici ve Portfily Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler
12,1. Unyan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticinin i
Unvami: _ Neo Portfdy Yonetimi A.§. _ _
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticilifi Faaliyetine lliskin Yetki
Belgesi
Tarih; 13.11.2020
Na: PYS/PY.54/1162
Portfdy Saklayicisy’nin -
Unvani: Denijzbank A.$.
PortfSy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/0772014 7 fl;@\
ligkin Kural Karar Tarihi ve | No:22/729 / =
Numarasy {27
E(@r
1.2.2, Tletigim Bilgileri A
Kuyrucu ve Yonetici Neo Portfdy Yonetimi A.§. 'nin \, e 7 .
Merkez adresi ve internet sitesi; Esentepe Mah., BiyUkdere Cad, No:171 Metrocity I
Merkezi A Blok Kat: 22
Telefon numarasi:
Portféy Saklayicisi Denigbank A.8.’nin
Merkez adresi ve imternet sitesl: Buylikdere Caddesi Torun Tower No:l141 34394
Esentepe istanbul
www.denizbank.com.tr

‘Telefon numarasi: v 0212 348 20 00




1.3, Kurncu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup,

Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine fligkin bilgiler asagnda yer almaktadir:

ytnetim kurulu

Adi Soyad: Giirevi

Son § Yida Yaptgn lgter (Yil-
Sirkef:-Goirev) '

Tecritbesi

Bel{ir
Yilduem

Yonetim  Kuruly
Bagkant

Yener

(2017-Devam) Neo Portfy Yonetimi
A.. - Kurucu ve Yonetim Kurulu
Bagkam

(2011-2017) Torkiye Deperleme
Uzmaalatt Birligi- Birlik Bagkant ve
Ybnetim Kuruly Baskan:

Tanju GONEL | Yonetim  Kurulp

Bagkan Vekilj

21

(2018-Devam) Neo PortfSy Yonetimi
A 8./Kurucu Ortgk

(2011-2015)  Bosphorus  Capital
PortfBy Yonetimi A.$./Kurucu Ortak
ve Yonetim Kurulu Oyest

30

Yonetim  Kuruly
Uyesi/Genel
Mildiir

Mustafs Dogan

(2018-Devam) Neo PortfSy Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve Yonetim
Kortlu Uyesi |
(2018-Devam) Boguzi¢i  Varhik
Yonetim Sirkell - Kurueu Oriak ve
Yanetim Kurylu Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yb8netim

§irketi - Kurucu Ortak ve Yonetim:

Kumnilu Oyesi

30

Emre Giiltepe | Yonetim  Kyruly

yesi

(07.2019-Devam)  Neo PortiBy
Yonotimi A.§. - Yonetim Kurulu
Dyesi

| (08.2018/04.2019) 1stanbul Portfsy

Yonetimi A§. ~ Girisim Sermayesi,
Istaribul, - Girigim Sermayes! Fon
Ytnetlcisl / Yatwm Komitest Uyesi,
Bosphorist ~ Girfisim  Sermayesi
Yatirim Fonu

(01.2018/06.2018) Rhea Girigim
Sermaygsi Yatirim Ortaklig1 - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yanetim Kuruly
Damgmam

(09.2012/01.2018) Rhes Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakli1 - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yatirm Teakam-
Vice President

14

Yonetim  Kurulu
Uyesi/Gengl

Midiir Yardmeis:
/PortfSy Yoneticisi

Dilaver Ergin

(2020-Devam) Neo Portfy Yonetimi
A8 Genel Miidir Yardimcist ve
Portfy Yoneticisi
(2017-2020)  Osmanhi  Portfdy
Yoinetimi A.S. Portftly Yineticisi

11




1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmt bitimi Denizbank A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon
mtidirtine iliskin bilgiler asagdaki gibidir.

[Adi Soyad: | Gorevi Son § Yilda Yaptif Isler (Vil-Sirket-Garev) | Tecriibesi
Serpil Fon Mudirt | (Agustos 2020-Devam) Denizbank AS. Fon|i12YH
ASLAN Hizmet Ba)tim Mgtirii
BEKTAS (Ocak 2020-Temmuyz 2020) Deniz Poitfy

Yéinetimi A.§.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yonetimi Yonetmen
(2016-2019) Denizbank A.§.-Fon Hizmet
. Operasyon B8lim Ynetmeni
Ayse Bige | Fon Midifriy | (Ocak 2011~ Devam) Denizbank A S. Saklama, | 24 Yil
CALISKAN | Vekili Fon Hizmet Operasyonlari-Operasyon Ysnetmeni
1.5, Portfy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatwim stratejisi dofrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varhkiar konusahda yeterli bilgi ve sarmaye piyasasi alatirida en: az beg yilhik tecriibeye sahip
portfSy yOneticileri tarafindan, yatrimes lehine ve yatinmot rkarnim gBzetgcek sekilde PYS Tehligl
duzenlemeleri, portfly y8netim stzlegmosi ve ilgili fan bilgilenditme doktimanlan gergevesinde
yonetiimesi zorunludur.

Fon portfSylintin ydnetimi igin greviendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilers KAP'ta
yer alan siirekdi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast mimkOndir.

L.6. Kurneu Buiityesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baginmsiz Denetimini Yapan Kuralug

Fon'un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mtsavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kuram 7 AT e,
Fon hizmet birimi | Denizbank AS. [. & =N 9
fe kontrol sistemi Neo Portfty Yonetimi A.S. Q o % \,& - ‘»jr' ;
Risk Yénetim sistemi | Neo PortfSy Yénetimi A.S, \\ "‘ :f;;; i ‘ﬁf\,{},ﬁ
Teftig birimi Neo Portfdy Yonetimi A.S. R =
Aragtirma birimi Neo Portfoy Yonetimi A.S.



II. FON PORTFOYDUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilms pay: sshiplerlnjn haklarm: koruyacak sekilde temsil, yanetimj,
yOnetiminin denetlenmesi ile fhaliyetlerinin igtiztk ve izahmame hikitmlerine uygun olarak
ymwlmesindcq sorumludur, Kurucu foia ait vatliklar tizerinde kendi adina ve fon hesahma

yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin ym'btnlm‘esi esnasinda porify yaneticiligi hizmeti de duhil olmak
Hzere digaridan hizmet alihmas:, Kurueunun sorumluluguny ortadan kald)rmaz,

2.2, Fon portfyf, kolektif portf8y ybneticiliting ligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smulamalar
gergévesinde ydnetilir,

2.3, Fon, katlma paylart Teblig’in nitelikll yatmmeilara sabigina iligkin hikimleri
sergovesinde nitelkl yatinmeilara satilacak serhest fon statiistindedir,

Fon portfSyline almacek finansal varliklar Kurul'un dizenlemeleting ve bu izghnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy ydneticisi tarafindan mevzuata uyguh plarak
yOnetilir,

Fon portfiyiintin yonetiminde ve yatirim yapulacak sermaye piyasas araglannm se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen variklar ve iglemler ile 6, maddesinde tanmmlanan fon tirlerindan
Scrbest Semsiye Fon piteligine uygun bir portfiy olusturulmast esas alyr. Fon, Teblig'in 25" nci
maddesinde yer glan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirun stratejisi uyarincas Fon toplam deerinin en az %80°i devamh olarak Hezine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan doviz einsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan
ile yerli thraggilapin doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasas araglarina yatirilacaktrr,
Foh, yatmim stratefisine uygun bir portfy dagiliiin saglamsk ve getiriyi optimize etmek amagh fon
toplam degerinin kalan kismindg Tiirk Lirass cinsinden varliklara da yatiim yapabilecektir. Fon
portfSyling olast kur riskinden korunma amtagh islemler yapilabillr,

Fon portfyline TL cinsi vathiklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi
ve Yurtigi Organize Para Piyasas: iglemleri, deviet i¢ borglanmaaraglari, Turkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edflen 6zel sektsr menkul kymetleri (artaklik paylari ve borglanma araglan), kamu
velveya bzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira settifikalar; ile varliga dayali menkul kiymetler
vefveya varlicteminath menkul kiymietler, yurt diginda ihraggalarn gikanmig oldugiu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s8z konusy varlklara ve/veya sbz konusu varliklar izerinden
olugturulan endekslere dayali swap lslemleri/stzlegmeleri dahil threv araglar, yapilandirtirais yatirim . .
araglant ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurufmus ve ilgili otoriteden izin almig Borsa Yatrmy. _’Tf' :,;.‘
Fonlar ve serbest fonlar dahil olmak fizere Yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapllab; T, ',_/,/ ﬂ\ L
o8 SN
Fon yatinm ve/veya koranma amagh olarak tiirev araglara yatinm yapabiljr, E\ o :;”T f Mot)s
e mpstean s Of [
Fon, yaptigt islemler ve taraf oldugu stzlesmeler kargiig1 fminat oluturmak maciyla. <. ““:,\i" A
ve/veya yatinim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt Igindeki veiveya yurt dl.ﬁit;gj&'t_ki: e
bankalarda Tiirk Lirass ve/veya dbviz cinsi fizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilic: =~

j et

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TI, ve yabanci para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda TL ve yabanc: para Uzerinden repo yapilabilir.
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Fon dBviz cinsi varhiklar ve iglemler olarak ise; Tlrkiye Comhuriyeti Devleti, il 8zel idareleri,
Kamu Ortakligs Idaresi ve belediyelet ile Devletin kefalet ettigi difer kurulnglar tarafindan yurt
diginda fhrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarma, Turkiye’de ihrag edilen d6viz cinsinden/
ddvize endeksli borglanma araglara. Ttirk 8zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde jhrag
ettigi Eurabond’lar ve sukuklar dahil diviz einsi borglanma araglarma, gellgmis ve geligmekte olan
Dlkelerin kamu ve bzel sckitr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/Tahyili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma areglan), geligmiy ve gelismekte olan Olkelerdeki
sirketlerin paylart ile Amerikan ve Globaj Depo Sertifikalaring (ADR-GDR), geligtis ve geligmekte
olan tilkelerin yatinm fonlarina (yabanei fonlar) ve altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
d.ayah ihreg edilen sermaye piyasast araclaring, emtiay dayals tiirev trtinlere yatitim yapabilecektit,

Fonua likidite veys vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur, Ottakhik payma
dantigtirtitebilir tahviller, varhigia dayah menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortakligs senetlerl, gelire endekali senetler, kira sertifikalan, , yapilandutlneg keed! enstriimantan
(CLN), kredi temerriidiing dayah swap szlegmeleri (CDB) veya benzeri borglanma araglari, Kuruloa
uygun gtirllen difer yatirim araglan ile bu araglarin igerisinde bulmdugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia Gzerine tezgahlistll veya organize piyasalarda diizenlenmig swap
sbzlegmelerl, opsiyon stzlegmeleri, vadeli menkal kiymet ve dovize dayslt alim/satim anlagmalan

8 {f/” o
Piyasa ytnlil stratejilers ilaveten, arbitrajfmuttak getir] athagh islemler de yapilabilit, Soz L A
konusu iglemter yurt igi veya yurt digt borsalarda, organize piyasalarda gergeklogtirilebilecs) g@(’ﬂ‘:—‘“\\\ i
tezgahiist) piyasalarda da gergeklegtirilebilir, ’.'k s | C ¥l 2
LAY

Fon uygulayacags stratefilerde, beklencn getiriyl artrmak veya Hakten komnmak arqagiyle. - am e £
kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirgy arag (vadeli, e
iglem, opsiyon, forward, swap sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dakil edilmesini, fléq .=
valtrlit talvvil/bono ve altm iglemlerini, yapilandinimig borglanmalyatinm araglarrny, dayanak varhf
artaklik pay1 ve endeksleri, faize dayal menkul kiymetler ve endeksler, dviz ve emtia olan tiiroy
Uriinleri ve diger herhangi bir ytintemle kaldirag yaratan benzeri iglemlert ifade eder, Tarev iglemler
hem tezgahlistll piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar araciliftyla yapilabilecekir,

Repo/Ters Repo pazatindaki islemlerin yant sira menkul kiymet tereihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Aynea, Fon, nakit ihtiyacinin Kkargilanmas amaciyla yurt diginda borss digi repo
sbzlesmelerine taraf olabilir. Yurtdiginda taraf olynacak repo stizlegmeleri igin, Teblif’in 19’uncu
ve 21'incl maddelerinde belirtilen hususlara llave olarak, yurt diginda gergeklegtirilen borsa digi repo
iglemierinde, s6zlegmelere konu olan varliklarin ilgili dikenin yetkili kurulugunda saklanmas:
gerekmektedir. Yurtdisi bankalarda mevduat/katilma hesaplarma da yatirim yapilabilir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatiim yaptig1 parg ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklari teminat olarak g8sterebilir.

Fon, kredi alabilir, 8ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
agifa satig gergeklegtirebilir, Fon portfByiinde bulunan tiim ortaklik paylari $dilng iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair

7 A®
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Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odng iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatim Fonlarma lligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtje.

2.4. Yoneticj tarafindan, Fon portftyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlero dair azami bir

sinirlama getirilmemis olup, Teblig*in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tlin varlik ve iglemlere
yatuim yapabilecekiir,

2.5, Fonun egik degori “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %2 dir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylk Mevduat USD Endekginin hesaplama donémindeki gotirisine %2 ek getirinin

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, VII-128.5 Sayili “Bireysel Ponifisylerin ve Kolektif
Yanim Kuruluslaniun Performans Sunumuns, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kollgktif Yatrim Kuruluglaring Notlandirma ve Swalama Faaliyetlerine Hligkin Esaslar Hakkmda
Teblig” uyarmea, bu Teblig’de belirlenen egik deger alt sunring iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portfbye riskton korunmak ve/veya yatrim amzcryla doviz, kiymetll madenler, fuiz,
finansal éndeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varliklara dayalt epsiyon stizlegmeleri, forward, yapilandiniiims yatirim
araglan, swap, vadeli iglem stzlesmelerd dahil edilebilir, Kalditag kallanm;

o Vadali iglemler ve ppsiyoniar gibi belirll bir teminat, prim ya da 6deme karsili nispi

iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlers yatirmm yapilarak, .

VR R

® Menkyl Kiymet Tercihli Repo Pazan ife Pay Sepedi Repo Pazan ve Repo/'l’;;‘fs/Rgpo __\'éw_' 2
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek, fle ¢ !/(?’3*\\ !
B Z(N 2 |
. | = \‘,‘0\ 1/ 0 I3
¢ Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga sati§ gibi diger Mmﬁrﬂi@{;ﬁ’t /i’
ytintemleriyle gerceklestirilebilir. \\‘“ 2 1sam ¥ 4 Z/

sl
Kaldirag kallanuns, fomm getiri volatilitesini ve maruz kaldsg riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olugabilecok risklilik diizeyinin bu

izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemleie iligkin pozisyon hesaplamasi yapitirken dayanak varligin piyasa
fiyats olarak, Finansal Raporiar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas ahnir,

2.7. PortfSye borsa dismdan fiirev arag (vadell isglem, opsiyon, forward ve swap
sbzlegmeleri), sakl tlirev arag ve repofters repo stzlesmeleri dahil edilebilir,

Borsa digi sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon postityline dahil edilir,
Stzlegmelorin kargt taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
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fiyat agiklama dnemlerinde gergege uygun defieri Uzerinden nakde doniigtirtlebilir olmas
zorunladur.

Ayrica, borsa digindan tlirev arag (vadeli iglem, opsiyon, forward ve swap sBzlesmeleri), sakls
tlirev arag ve repu-ters repo sozlegmeleri karg tarafinin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kyrum
(banka, aract kurum vb) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dofirulanabilir™ bir yntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8, Fon hesabina kredi alinmas: milmkiindir,

2.9. Portittye dahil edilen yabanei yatrim araglarini tanitiea genel bilgiler: Fon portfSyiine
yabaoct yatmin araglan ile ilgHi tneelikli olarak 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerde ihrag edilmig
yatirim araglart dahit edilebilecegi 2ibi bunun digindaki ilkeler tardfindan ihrag edilmis yatrim

Yatirim yapilacak tirlintin ibragpist hakkingda, defierlemgye e¢sas alacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugy tlke mevzuatma giire
barsadn satryma ve bedellerinin transferine iligkin kisttlamalann bulunup balunmadifint aragtrmak,
Yonetici’nin sorumlulugundadir,

a) Yabauc1 Borglanma Arvaglar: 2,10 maddesinde belirtilen tilkelerin kaniu otetiteleri veya
bu tilkelerde yerlegik sirketlerce yurt iginde fhrag edilen borglanma araglarna ve yurt diginda ihsag
gdilen Eyrobond’lara yatirim yapilabilir,

b) Yahana Ortakhk Paylars; 2,10 maddesindc belirtilen Gilkelerin ortaklik paylar dahi)
edilebilir. Font portfsy yoneticisinin uygun gordtgh durnmlarda Fon'un genel stratgjisine uygun
olmak kayd: ile 2.10 maddesinde belintilmeyen tilkelere de yatirim yapilabilir.

€) Depo Sertifikalars; Depo sertifikas), tealiyet gOsterdigi tlke disinda bir borsada iglem
gormek isteyen irketlerin paylarimi dayanak alan ve ortakisk paylarr gibf islem gtiren bir yatmim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast {ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir,
Bir Amerikan bankasinin yabanei ortaklik paylarin temsil etmek Hzere gikartugn varliklar olup,
ortaklrk paylarinm ash yabanes Oikedeki bir saklama kurulysunda muhafaza edilic ve bunlar datma
wmsil ettikleri ortakhik paylan ile degigtirilebilirler. ADR'ler, ABD piyasalan fle birlikts e zamanli
olarak Aviupa piyasaldarinda da ihrag cdiliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Deposiyary Receipt — GDR)” olarak adlandinlir.

d) Yabane Kira Sertifikalari: 2.10 maddesinde belirtilen Ulkelerin kamu otoritaleri veya
bu kelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt diginda ihrag edilen yabane: kirg segt/ifﬂﬁlh# nas
% L.

yatinm yapilabilir, - MC,;‘
3 6-‘{‘:: 5’,’7’:‘\‘? S
€) Yabana Yatinm Fonlar: 2,10 maddesinde belirtilen Uilkelerin yabanc Xﬂfﬂm'\@lgg s
paylan fon pertfoyline dahil edilebilir. By sekilde ortakhk paylar ile &zel sek‘kf”;@m& s )
araglarint igeren fonlara yatwim yapilabilir. \‘% ot saen ¥ © 4
B Y , A v;f

2.10. Portfdye yalmzea ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanya, Fﬂponam? :
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Kanads, Avustralya, Isvigre, Malita,
Lbksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italyn, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvatot, Misir, Sill, Endonezya, Israil, Gliney
Kore, Isveg, Yenl Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
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Birlegik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu tilkelere bagl devletlerde kuruly
yabane1 fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portiyiine, yatinm stratejisi ile uyumiy ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yaplandinhmis yatrim/borclanma araglari dahil edilebilir. Yapilandmilmig yatiwm/borglanma
araglarindan 8ncelikli olarak ddviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayals olanlar dahil edilecek olup
diger varlikiara daysl olan araglar da portflys dahil edilebilecektir.

Portfiye dahil edilen yapilandiriimis yatmim/borglanma araglar segiminde Rehber’in
4.1.2.1’inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulir, '

PortfSyde yer alacak yapilatiditilmg yattrim/borglanma araglatinin;

i, Ponun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas:,

ii, Tahioldugu otorite tatafindan yetkilendirilmis bir saklayies kurulug nezdindo saklanmas:
gerekir,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandmitoug  yatmim/borglanms draglarma iliskin olarak,
yukarida belirlenen gartlara flaveten, stz konusu yapilandiriimig yaurm/borglanma aragtarmm
Borsada iglem pfirmesi gerekmemekts ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
il. Fotun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergovesinde pgercefie uygun degerl fOzedinden nakde dongtirilebilir n g,

likidasyona sahip almas: gercklidir, / sl

©

-
,“.:J

Yatinmedar Fon’a yatmm yepmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirm “\"zgisklgﬁhis‘. “‘;m :
degerlendirmelidirler. Fon'un masnsz kalubilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek de?qiéﬂei* o
sonueunda Fon birim pay fiyatindaki olast dfiglislere bagh olarak yatimmiarmn defierinin baglangig™

degerinin altma disebilecegini yaunmerlar g8z Snfinde bulundurmabdir,

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler gnnlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilo borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakitk
paylariun, difer menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, doviz ve divize endeksli finansal
araglara dayall tlirev stzlegmelere iliskin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay:
fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, 56z konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portRiyiine faize dayalt varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin deficrinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart deisimleri nedeniyle alugan riski ifude eder,

b- Kur Riskiz Fon portfylne yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarnda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasith@ini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle port{Bytin maruz kalacad: zarar olasiliin ifade etmektedir, _
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¢- Kar Pay; Oram Riski: Fon portfyline kira sertifikas, katilma hesabi gibi kara katilum
olanagi saglayan katilim finans Uriinlerinin dghil edilmesi durumunda, siz konusy
yaurimlann getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olastltgdir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyiine kiymetli maden veya emtiaya
slayal sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoytin maniz kalacag: zarar
olasihifin ifade etmektedir,

2) Kargp: Taraf Riski: Kary tarafin sozlegmeden kaynaklanan yukiiminigklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getiremomesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapuamamas: risking ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bufunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
flyatindan nakde donustirfilememes] halinde ortaya gikan zatar olasilidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli iglem, opsiyon forward,
swap stizlegmelerl), sakhs tilrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrin tahvil/bone ve altn
ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeti isleralerde bulunylmas:
halinde, baglangig yatirim ile baglangle yatinminin fizerinde pozisyon almmast sebebi ile fonan
baglangie yatumiridan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifude eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sliveglerindeki aksumalar
sonucunda zarar olugmas: olastliim ifde eder. Opsrasyonel riskin kaynaklan grasmda kulianlan
sistemlerin yetersizlig, basarigiz ydnetim, personelin hataly ya da hileli iglemieri gibi kurum igi
etkenlerint yam sira doBal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligl gibi kurum digi etkenler
de olabilir, '

6) Yofuniagma Riski: Belli bir varlifa vefveya vadeye yogun yatirim yapiimas: sonucu
fonym bu varligin ve vadenin icerdigii risklere maruz kalmasidis.

7) Korelasyon Riskis Farkls finansal varlikiarn piyasa koguflari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn) anda degier kazanmass ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlti iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
itimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmaun satildifis dénerhden sorira mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilepmesi riskidir,

varliklar karsiliginda Sdeme yakamliligint yerine getirememesi riskidir. -
S &N
10) Aqia Sahy Riski: Fon portfylt igerisinde ag1ga satig yapilan finansal enstrimiank 4 Y
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsilign ve/veya dogrudan agiga satig im I SR
azalmas: durumunu ifade etmektedir, AN ;’3-45 ;
RN

11) Yaplandinlmg Yatirmm Araglan / Ozel Sektir Borglanma Araclan Risﬁ&
Yapilandinlmig yatinm araglanina /6zel scktsr borglanma araglarina yapilan yatinmin beklenmedik
ve olafandigi geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vadc_: sonunda tamaminin
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kaybedilmesi mtimktindiir, Yapilandintmyg  yatinm araglarinin  dayanak varlikiar lizerine

olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas) halinde yatirime: vade sonunda

g;fb:, ‘gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmunlarmnui dejeri baslangic degerinin altina
sebilir.

Yapilandirlmig yatirym araglanina/zel sekitr borglanma araglanna yatirim yaptimas:
halinde katgr taraf rigki de mevouttar. Yatimes, yapilandrilmg yatirmm araglarina/tizel sekigr
borglanma araglarma iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu fisk Slglistinde bir
getiri beklemektedir, Yapilandinilomy  yatrim araglarmda/Szel sekisr borglanma  araglarinda
yaurmcilar thrageiun Sdememe risking de almaktadir, Odememe riski {le ihtager karumun
yaprandirinsg yatirim araglarndan kaynaklanan yukiimitltklerint yerine Betirememe riski ifade

12) Etik Risk: Dolandineilik, suiistimal, zimmelg para gegirme, hursizhik gibi nedenler ite

Fon'u zarara upratabilecek Kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkifeyebilecek
suglarm (8regin, kara pars aklanmag; ) iglenme riskidir,

13) Téminat Riski: Trey araglar tizerinden alinan bir pozisyonuri glivencesi olarak alinan
teminatm, teminaty zorynlu hafier sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtire degefleme

degerinin beklenen thirey pozisyon degerini km-gﬂayamamasi_ veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili slumsuzluklarin bulunmas olasilifiinin ortaya gikmas; durumudur,

14) Opsiyon Duyarihk Riski: Opsiyen portfdylerinde risk duyarliliklars arasnda, igleme
kuny olan spot finansal iirtin fiyat depisiminde ¢ok farkli miktards risk duyarlilik dogisimleri
yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonutt yazildig ilgili finanse] varlign fiyatndaki bir birim
deZismenin opsiyon priminde olusturdugu defiigimi gastermektedir. Gartima; opsiyonuyn figilf
bldugn varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda theydana getirdigi depisimi Slgmekiedir,
Vega, opsiyonun daysnak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin apsiyon primigde

igerisinde yer alan {lgili vadeli finansal ensﬁ'ﬂmanlar_da iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot flyat teorik fiyatlamadan farkl plabilmektedir. Dolayisi
ile byrada Baz Degier’in stizlegme vadesi boyunca goisterecel degigim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalart Kuryl dozenlemeleri v piyasa gelismeleri takip edilerek duzenli
g0zden gegirilir ve dnemli gelignieleri paralel olarak gtincellenir, 1
& ?
< & oy, e
ardiry ([ “\h i

wl ‘\,)\lz\, l~,’

A\ N
Fonun yatyrim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarm yapisina ve risk dilzeyine hy%ﬁ#ﬁig’”:

risk ydnetim sistemi olugturulmus olup, risklerin Slglimtinde uluslararasi kabul grmpg, -
dlizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki ydntemler kullamlir, Hesaplamalar izleyen.. .=
giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabeililigi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilagtinilarak gtinluk olarak izlenir,

3.2, Fonun maruz kalabileceg! risklerin 8lciimiinde kullansian ySntemler sun

£ ;
) Ly
A

A,
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lcOmunde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanthir,
RMD, fon‘ portfdy degerinin normal plyasa kogullar; altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz
kalabilecefi en yiiksck zarar: belirlj bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarafl; %99 gltven aralig, 20 is gtini elde tutma gilvesi, 250 is giint
gbzlem stivesi kullanilr.

Karg Taraf Riski: Fon kars taraflarla gergekiegtirilen szlesmelerden kaynaklanan dderie
ve teslim yiikfimltliklerini devaml; olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir, Bu hysusa iligkin
kontroller risk ybuetim slirecinin ayritmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglar
stzlegmest ile tlgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirey arag sbzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlan kargilastirslarak muytabakat saglamp.

~ Fona dahil edilniesi dtiginiilen, borsa dis1 repe/ters repo sOzlegmelerinta, Yatrun Fonlanna
Higkitr Baaslar Tebligi’nin 32, maddesinde belirtilen detecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yamilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat apiklama donemierinde glvenilir ve
dofirilanabilir bir ySniemle defferlenmesi, foriun fiynt agiklama déinemlerinde gergefie uygun degeri
fizerinden nakde doniistirtlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

oranlatymas| ile karg: taraf riski hesaplanacaktyr,

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alani varhilatn aylik ortalama iglem hactmler] ile
ihrag tutarlarma gore orarilars dikkate alinarak, fon partfiylerinin ne kadar slirede likidite
edilebilecefi tespit edilir. Formn nakit grkiglarint eksiksiz ve zamanmda kurgilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigs, risk ybnctimi sistemi tarafingan stres testleri ile 6lgtiferek, olamsuyz
piyasa kogullannda yaganabileeek likidite riskl kpnusunda Kurucu 'Yonetim Kuruly bilgilendirilir,

Itrape Riski: Fonda firmalarn ihrag ettiklerl borglanma  sraglanna  yatinm
yapilabildiginden kredi rigki doBmaktadir, Kredi riskini dlgtirniinde ihracy gergeklestiren firmalar
haklkinds yeterli derecede mali analiz ve araglirma yapildiktan sonra firmalar, uygolamada nice! ve
niteliksel krilerlerden olugan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Hgili firmalann kredi
riskine iligkin unsurfar, yaurim  komitesinde defietlenditildikien sonra, komite kararina
baglanmaktadir,

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunds zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Kullanlan sistenilerin yetetsizligi, bagarisiz
yonetim, personelin hitali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogial afetler,
rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibl kurum digt etkenler kaynakli olabilir, Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi bakimndan yatim kisitlarinmn ilgili mevzuat, tebligiler,
stzlegmeler, Yatmm Komitesi kararlarina ve dhilj llgili mevzuata uygunluguoun kosiro b ve -,
pbzetimi Sirket Ig Kontrol Birimince yerine getirilit. Ayrica Fon'un kaldirag Iimiﬁn?&fﬁn}u Ut
kontrolll §irket Risk Birimince glinltk olarak gerceklestirilir ve limitlere “3“7/’18 i

Vo

Rl buada
raporlanir, '

| .31 (;\‘\.,. Y\g‘",} = I;

PR
3.3. Kaldirag Yaratan iglemler ¥ g Tsast N0 g
Fon portfbyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirey araglar (vadeli islem, opsiyon, Tofward

ve swap sdzlegmeleri), tezgahtistil tiirey araglat, varantlar, sertifikalar, ileri valorig tahvil/bono ve

altin alim islemleri ve yapilandinimig yatirim araglan dahil edilebilecektir.
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Ka.k!lrac,: yaratan iglemler, koruma amagh oldufiy gibi yatinm amaciyla da
gergeklestirilebilecegl igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic: ybnde olabilecegi
gibi arttine: yonde de olabilecektir.,

34, Kalgnmc; yaratari iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber'ds belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske Maruz
Degeri fon toplam degerinin %25'ini agamaz.

38, Kal(}n:ac; Yarstan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayni ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlaF degerlerinin toplanmas (sum of notionals} suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degetine oramna “kaldrag™ denir. Fonun kaldwrag limiti %500°dir,

3,6. Fon portftyline alinan yapilandiriimig yatirim araglarimn sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadig1 Kurueu turafindan defietlendirilerek 9z konosu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirm aracmmn sakh ttirey dtag niteliinde
olmas: halinde, risk 8lglimtine iligkin olarak Rehber*de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYONDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
seklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gerpevesinde Portfy Saklgyieist nezdinde saklamr.

4.2, Portfdy Saklayieisi’nin, fon portfliylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaya piyasast araglar, krymetli madenler ile diger varliklam Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Burlarin riginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlu veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine tmkén saglanir, Bu durumds dahi Portfly Saklayicisi’nm yikiimlitlik ve
sorumlulugu devam eder,

43, Fon'un malvarhf Kurugu'nun ve Portfby Saklayicisi'nin malvarhifindan ayridsr,
Fon'un malvarlif, fori hesabina olmast drtiyla kredi almak, threv arag iglemieri veyd fon adina taraf
olunan benzer nitefiktek iglemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Korucunun ve PortRsy Seklayicisinn ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarnif edilemez, kamur alacaklariun tahsili amaci da
dahil olmak Dzere haczedilemez, tizerine Thtiyati tedhir kanulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portf8y saklayiciss; fona ait finansal varliklarm saklanmas: velveya kayitlarin tutulmas,
diger varbklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinth tutulmasy, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile meveuatta belirtilen yerf—‘:{:.

gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayiciss; N‘Tk 3
/ 4° .
a) Yannum fonlan hesabima katilma paylaninin fhrag ve itfa edilmesi islemlerinin m‘évzug‘z _y{;:\ )
fon igtiiziig hitkimlerine uyguninguny, IR N -8 I
b) Yatm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ‘iytﬂzag, “"i:i/‘s;;'? y;
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarmna g0re hesaplanmasint, "'\'\,\-v east ¥ 4O 7
€) Mevzuat ile fon ictizigll, izahname hikimlerine ayki1 olmamak § j_é:“l g
Kuruew/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini, =
d) Fon’us varliklaniyla ilgili islemlerinden dofian edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,
¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiz0gll, izahname hikiimlerine uygun olarak

kullanilmasiny,
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) Fon’on varlik alim satimlarinun, portfiy Yapisuun, iglemlerinin mevzuat, fon ictilziign,
izabname hitkimlerine uygunlugunu

safilamakla yliktimludtr,

4.5. Portfdy saklayicisy;

4) Fotia ait varliklarn ayri ayn, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar. =

b) Belge ve kit dlizéninde, fona ait varlikiari, haklan ve bunlarn hareketlering fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

€} Fona ait varhkian uhdesinde v diger karuinlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez,

4.6.8) Portfdy saklama hizmetini yirlten kurulug, yikumiotiklerini yerine getitmemesi
nedeniyle: Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklgyicismdan; Portfsy Saklayicist da Kuruen*dan, Kamm ve Saklama Tebligi hitkkitmlerinin jhiail
nedeniyle dofian zararlann gideriimesini falep etmekle yiktimMidiir, Katilmg pay: sahiplerinin
Kurucy veya Portfsy Saklsyicisina dava agma hakle saklidir:

b) Portfy saklayicisn porfBy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlgrdan sorumly degildir,

©) Portfby Saklayitisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgil} diger mavzuartan
kaynaklanan  yitktimluluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
soramludur,

bnlenmesi, Gnlenemiyorsa ytnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlori, katiima pay: alim satimina
aractlik hizmetl ve Kuralca uygun gurilecek diger hiznitetleri verebilir.,

4.8. Portfdy saklayieist her gin itibasi 1le saklamdya konu vatliklarin mutabakatmi, by
varliklara merkezi saklama hizmeri veren kurumlar ve Kurucy veya yatirim ortakligi ile yapar.

49. Pontfy saklaytcisi portfSy saklama hizmetini YlUrtitirken  kargilagabilecegil gikar
tatiymalarmin tanmimlanmasiny, Snlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlary uygulamakla yikiim!idar,

4.10. Kurucii'nun tglinel kigilere olan borglan ve yokiimlilikleri ile Fon'un a

kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez, *jj: :
r, 4‘5‘(:’ ‘-‘v b
411. Portly saklama hizmetinl ylrtien kuralu, yokumldliklerini yerife S ”’E’f“ﬁ%ﬁx\ >
nedeniyle Kurucu v katima pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumhudur, e 33:_ ) =

‘\':‘ KJ '3:%‘\,‘5-:5___/ s ‘;ff A
4.12. Kurucu, Portf3y Saklayicisindan: Portfdy Sakiayicisi da Kurucu’déh,”l(_ﬁﬁdﬁ‘ Ve 4

Saklama Tebligi hilktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini tal’fip;gqgﬁhgklgx 4
yikimitidtr, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

4.13. Portfiy saklayicisy, portfBy saklama hizmeti verdigi portftylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildic.

15




4.14. Portfyy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgill diger mevzuattan
kaynallcu(;t:‘an yikiimitiliklerini yerine getirmemesi nedenlyle katilma pay sahiplerine karg:
sorumludur.

4.18, PortRyy saklama sbzlesmesinde partfBy saklayieisinin Kanun ve Saklama Tebli
hitklimleri ile belirlenmig-olan sorum luluklarinin kapsapming daraltict hitkimlere yer verilemez, i

V. FON BIRIM paAy DEGERININ, FoON TOPLAM DEGERININ VE ¥
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLAR] 2

. 51, "Foq Portfiy Degeyi®, nortfSydeki varliklafn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Deferirie varsa diger varlikiarin eklenmasi ve borglarin dtigtitmes sureiyle hesaplanur,

Teblifi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hemi Trk Lirast (TL) hem de Amerfkan
Dolart (USD) cinsinden izleyen ig gintt fiyat agiklanir, katiima paylarinn alima-satim yerlerinde lian
edilir. A Gruba fon kaulma paylarinmn birim pay deger] Ttk Liras (TL) cinsinden, B Gruby fon
katilma paylarinin birim pay deferi js¢ Amerikan Dolary (USD) einsinden hesaplanir vé ilan edilie.

3.3. Savag, dojal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gkmesl, partftyydcki
varliklanin iigili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duromupu etkileyebilecek duemli bir bilginin artaya ¢ikmas gibi
olagantistl) durimlgrin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarimin tespiti hususunda
Rurucu’nun ynetim kiiruju karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgil} olarak KAP*ts agrkiama
yapilir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gorlilmesi halinde, katilma
paylerinun birim pay degerlerd hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimr durdurulabilir,

8.5, Degierlenie esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ybuetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

551, Portfye alinan varliklar alim ﬁyatlarlyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden
varliklarm alim fiyats satin alma guntindeki yabanc para cinsinden deferinin TCMB doviz satg kurg
ile garpimas suretfyle bufunur. ligili varligin TCMB tarafindan alim satima kony olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri sagilayict Bloomberg®in ilgili sayfalarindan alinan déviz salg
fiyatlart kollamlir. 88z konusy para birimi i¢in Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Turk Lirage.....
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur“¢apraz kur” geklinde hesaplanur. //”’ ,;\-”;?J N

y 4 £,
' o
Genel Esaslar: e 7—-5\\\ B Y,
Alig tarihinden baglamak tizere portfBydeki varliklardan; oo '

a) Borsada iglem gorenler defierleme gtintinde borsadg olugan en son seans agrhk _‘k_orta{gﬁig 3%” 3
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans: uygulamas: bulunan piyasala"r"({gd;l_e‘ms 510
gbren varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansinda’ fiyatm -
olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir, 5=
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b) Borsada iglem grmekle birlikie degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarfhindeki horsa fiyatiyla; borglanma ataglary, ters repo ve repolar son iglem
glniindeki ig verim oran; ile degerlenir.

— ¢) Fon katilma paylan, degerlome giintl itibatryla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
eferlenir.

d) Vadeli mevduat, hilegik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden fajzin anaparayd eklenmesi

Piyasas: Araglars: Borsada iglem géren yabanc yatirm araclan ve yurt diginda ihrag edilen yerli
sermaye piyasasi araglar fgin Turklye Sasti ile (TSI} 17.30°a kadar séz konusy yatnim amgemm
iglern gBrdiign borsa kapanm(g ise Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslars uygun olarak
degerleme yi}pﬂn‘. TSI 17.30’a kadar soz konust yatirim aracimn islem gprdugn ilgili borsa

b) “¥abana: Ortakiik Payr™, “Yabanei Borsa Yatinm Fonu Katllma Paylar®, “Yabana
Yatinm Ortakhin Paylar”, “Amsrikan ve Clobal Depo Sertifikalar (ADR/GDR)'nm
degerlemesinde, Bloamberg veri dafitim ekraplantidan TSt 17.30-18.00 saatleri arfasinda alinan
Volume Weigthed Average Prige (VWAP) (islem Hacmi Agirlikh Ottalama Fiyat) kullanilacaktr,
Degerleme giindl fiyat gecmemesi halinde veya tam Iy giin olmayad giinlerde bir nceki i gnii
kullanislan degerleme fiyats kullantlr. )
€} “Yghane: Organize Plyasalards fslem Giren Opsiyonlar ve Vadeli iglem
Stizlegmeleri“nin degerléemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlartndan TSI 17,30- 18.00 saatleri
arasinda alinan flyatlar kullanilacakyr, Degerleme gtintt borsada iglem gegmemesi halinde veyatam . =
iy giinll olmayan giinlerde bir dnoeki ig glintl kullanidan degecleme fiyap kullanlir, ' ;,"'" . *&
d) Angak olaantistil durumlarm meydana gelmesi durumunda veya yaz/¥is.. g‘afiy:;;{\‘w‘.g
yukaridd yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitum ekranlaringsn ya da farkls vest cgmeq Xy Sl
kenallarindan almabilir, \\ e et/
o W Y zo
2) Yamlandinimig Yatirim Araclar: Yapuandimilmus yatirim aracldrinin degerleme‘s?fﬂdeu;,z;ﬁ""
borsada ilan edilen fiyat kullanilir, Tigili kiymeite iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig
Islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimetlara arzfhalka arz fiyat)) kollamilir, Borsada islem
gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifityla fiyat ilan edilmig yapulandiriimig yatinm araglan
igin degerlemede veri dagitim kanallarida en son ilan edilen fiyat kullaniiyr,

3) Kredi Temerriidiine Dayal; Bor¢lanma Araglan ve Benzer Yapdaki Borg¢lanma
Araglare: Kredi temerrildiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar:
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igin borsada iglem g&rme sarty aransr. {lgili varliklarin degerlemesinde barsada Begen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagtim kanallar: aracthgiyla ilan edilen glincel Tiyatlar kullamilrr,

4) leri Valorit Borglanma Araglan ve Altm Iglemleri: leri valori alinan varliklar valor
larihine kadar portfye dahil edilez, ller] valtirld satilan varhklar ise valor tarfhine kadar portfiyde
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ilem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa. borg olgrak takip edilir, fleri valorin vaflik alin/satim stizlegsmest ayn bir vadeli fstem
sBzlesmesi olarak degerlenir, Heri valdrlg sizlesmenin degieri alig ve satig Iglemlerinde aym;
yBatemle hesaplanirken iglem alig fse pozitif (+), satig ise negatif (=) biv deger olark portfy degeri
tablosuna yangitifir.

~ Teri valérln spzlesmenin konusunut borglanma araci . glmast durumunda jleri valoria
stizlegmenin deBeri; borglanma aracinm vade senu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilegik faizi kullamlarak iglemin valtr tarihine iskontq
ediltmes] ve budegerlerin toplanmas ile bulunur, Hesaplamada sdzlesmeye korms borglanma aracinm
bilesik faiel olarak; varsa degerleme glntinde BIST Borglanmia Araglar Piynsasinda valor tarjhi
iglemin valdr tarihi ile dyfu olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa deflerleme glinfinde
BIST Borglanma Araglary Piyasamnda aym giin valorlg gereklesen iglemlerin agirlikly ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracitiin en son aym giln valiriti olarak islem gordijga gilndeki aymi giin
valoril islemlerin agiclikl ortalams faiz orany, bu da yoksa borglanma aracmm thrag tarihindeki
bilesik faiz aram kullanilir.

Heri valiirin stzlesmenin konusunun altn almas dutumunds degerlomede kullanilaoak figat
olarak varsa degerleme glinlinde BIST Kuymetli Madenler Piyasasinda islemin valer tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkl ortalama fiyati, yoksa degerleme gtintinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasaginda ayny gitni valoriu gergeklesen iglemlerin agirlikl ortalamg fiyats, yoksa valtr tarihinden
Islem tarihine gidilerek bulunan ik aym gtn valtriy iglemlerin agirhkls ortalama fiyat, bu da yoksa
ilerd valdri sdzlesmede yer alan fiyat kullanjhi.

5) Borsa Dyt Repo ve Ters Repu Stzlegmeleri; Borsa dig repo-ters repo sfzlegsmelerinde
defierleme ilgili sdzlesmede belirlenen faiz oram ig verlm orani olarak kullanilarak degierleme

yamlir,

6) Rorsa Dis: Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine fligkin defierleme; Borsa dup tiirevarag - - ,
Ve swap stizlegmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullapilir. PortfByc alim asamasinda bopsa digi aé':f ¢

forward, opsiyon ve swap stizlegmelerinde giincel fiyat olarak karg: tarafian alman fiyat @fﬁsygm;__ﬁ\“ (ﬂ

kullanilsr, _ _ fi o ,/!/(:ﬁ“ Y
Alig tarihinden baglamak tizere portfydeki borsa digs tirev arag ve swap sﬁ:lc%:_\r:‘ﬁléﬁqi@,,_ ¥/ >
degerlemesinde; W N s J
N SAst W

8)Opsiyon sizlegmelerinde; glincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerlcmo'\'ﬁyéy v
kyllanihe, Borsa digt opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemedé ™
kullamimak tzere gince! piyasa fiyatinin bulunmadif1 durumlarda ve karg taraftan degerleme fiyatt
alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simtilasyonu gibi genel kabul gérmlly yontemlerden,
opsiyan stzlesmesinin yapisina ve dayanak varhiia uygun olans kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsiyon s8zlegmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalarn ya da uygun goritlebilecek diier hesaplama araglan/yazilmlan kullanilacaktir. Bu
ybntemlerle clde edilen ve 100 baz puanhik yizdesel prim aby/satis kotasyoniu varsayiun: ile
hesaplanan alrg (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacakuir, Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat:
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan csaslar gercevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
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karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas; ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktr,

b) Forward stzlesmelerinde glincel fiyat olarak dayanak varhigin spot fiyats baz almarak
hesap!anan teorik fiyat kullanilarak deferleme yapilr. Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1.

diger swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dinemlsrinde; defertemede kullamimak dzere
glincel piyasa fiyatinn bulunmadipt durumlardg ve karg tdraftan fiyat almamadigh durumlarda
teorik fiyat hesuplanarak degerleme yamlw, §dyle ki; swap sozlesmeleri nitelik agismdan pek-gok
farkli form altinda yepilabileceginden, swap sbzleymelerin deferlemesing esas teskil eden yerel fajz,
yabane: para cinsinden doviz, deviz kurlart ya da digier degerleme fakiorleri hakkindeki bilgiler

yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) Yontemi gibi buglinkd deger hesaplama yontemlert
;‘(l:hs&alegmeleﬁn nitcligine uygon diger genel kebyl gormily worik fiyatiama ybntemleri
Hanilacaktsr, '

Dayanak varh@i/varliklar para birimi olan torsa diy forward, opsiyon ve swap
stzlegmelerinde deferlenieds jlgill para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki Iglem yitiniine
gbre TCMB dei_z Satis Kuru veys TCMB Diviz Al Kury kullandr, flgiti para biriminin TCMB

saflayier Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan alman doviz alig veya doviz satig fiyatlar kullunnhr,.;suaz‘-?--;:;
konusu para birimi igin Bloombergin iigili sayfalariadan Tiivk Liragi cinsinden fiyat elde eq/i?é‘ﬁtfyor LV AN
Ise kullanilacak kurlar “capraz kur® geklinde hesaplanir. fe 97 'K
s ()
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlegmelerin herhang bir iligkiden etkilenmﬁycg;_cl_g sek{féb_ 3% 5
objektif kogullardis yapimasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasmna iljgkin olarak;; = "*:;‘Ltf“c;f
Borsa diginda taraf olunacak répofters tepo stzlegmeléri ile tirev arag ve' swaj: e
sbzlesmelerinin yapildigh andg iglemin kargt tatafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan ayni veya benzer Bzellik posteren stzlesmelere iligkin

- 4—""

Borsa digi tiirev arag stzlegmelerine iligkin olarak; Risk Yonetim Birimi tarafindan
opsiyonlar igcin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte Carlo simillasyonu
yontemletinden opsiyonun tipine uygun olani, Forward stizlesmeler iin Interest Rates Differential,
swap sbzlesmeleti igin de gelecekteki nakit akmmlannin bugline indirgenmesi ySntemi kullanilarak

teorik fiyat hesaplansr.

Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelerde fizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmeidan beklenecedi gibi bu baz, kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas:
gerekmektedir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Genel Esaslar

Fon katlma paylar sadece mevzuate tanmmlanan nitelikli yatiimerlara satilabili,

Fon katilma paylart A Grubu ve B Gruby olarak jkiye ayrmastir, A Grubu paylarin alim
sat;mlld ’el‘:ﬁr:cmurasn (TL), B Gruby paylatin alim satim: ise Amerikan Dolan (USlg) Uzcrinden
gerge r.

Fon satig baglangsc taritiinde bir adet A Grubu payin fiyat (birim pay degeri) bir 8nceki

ﬁgn:h;de ;I‘acl:‘J\I{BU émt‘mdz;n belirlenen Araerikan Dolar (USD) déviz aby kuru esas almaraii
planacak D karsihigi TL, biy adet B Grubu payin nominal flyats ise (birim pay degieri) 1

Amerikan Dolarn (USDY dir. i ( e

hesap!anmasmda; ilgili gun Igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki
Amerikan Dolam (USD) d8viz alig kuru esas ahnarak B Grubu paylann degerl tespit edilir. Fon’un

birim pay degeri, Isbu izahnamenin 5.2, maddesi gergevesinde tesplt ve ilan edilir. Turk Liras: (TL)
véya Amerikan Delan (USD) 8denerck satin alinan fon paymniu, fona iade edilmes! duramunda
Gdeme aymi parg birimi einsinden yapulit.,

Katilma pay: satn almak véya elden gikarmak isteyen yatmmotlar, Kurycupun igbu
izehnamenin (6.5.) nolu maddesinde flan sitigi katitma payimn alm satimmin yamlacag) yerlere
bagvurarak by izshnamede belirtilmis olan esaslara glire saptanan fiyat tizerinden, | (hu-)/payw .

katlar geklinde alim ve satumda bulunabifirfer., VY L L
4o e
Fonun satis baglangsg tarihi .../.,. /2002 'dr, [sg /(CQ?\ s
o e | 1
1‘ | A X}',’ :b
6.1, Katilma Pay1 Alim Esaslar: N

N s :
Yatmmeilarin her haRanin son iggiinG saat 13:30°a kadar verdikler katilma Pﬂyl“ alim
talimatlari talimatin veritmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine
getirilir,
Haftain son isgindi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verllmig olarak kabul edilir ve izlgyen hesaplamada bulunan pay fiyau
iizerinden yerine getirilir. Iy gind olmayan ginlerde isc talimat kabul edilmeyecektir.

Katilma payr alim talimatlari haftamn ilk iy gOndl agiklanacak fiyat iizerinden
gergeklegtirilecektir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucy tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebjlir.

Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilima pay: bedellerini iglem glintl tahsil etmek fizere en
son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
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kabul edebilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinds ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis fon flyat: agiklandktan sonra hesaplanir,

. Korueu aracihiyla gerceklegtirilen islemlerde, A Grgbu pay alm talimatinm kargihginda
tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina gecelik mevduatta veya para piyasast fonunda
lt::]ml:‘l'andu;ﬂmak suretiyle bu izahnamede belirlenen espslar gergevesinde katilma payr aliminda

1labilir. '

B Grubs pay alm talima veren yatiruncilardan tghsil  edilen  tutarlat
emalandimlmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satmt Esaslari

Yamh‘lcrlarm her haftamn son iggtingt saat 13:30%a kadar verdikleri katilma payr satim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk liesaplamada bulunacak pay fiyats Uizerinden yerine

getirilir,
Haftania son isghinil saat 13:30dan sonra tletifen talimatlar ige, ik fiyat hesaplanmasmdan

sonra verilmig olarak kabul edilir ve izlayen hegaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine
getirilir., Ig giint olmayan glinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir:

6.4.8atun Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pays bedolleri; iade talimatinm, her haftanm son ig glnil spat 13:30"a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay flyst: lizerinden hesaplania
glintinG takip eden 3, isghinlinde yatimeilara Sdenir, :

Haftanun son iy giintl saat 13:30"dan sonfa verilmesi halinde ise ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmig olgrak kabul edili ve izleyen hesaplamady bulunan pay fiyati izerinden hesaplama
gliniln takip eden 3. isglinlinde yatiimeilara Sdenir.

6.5. Ahm Satima Araciltk Eden Kuruluglar ve Alym Satom Yerleri:

Katilma paylart alim ve satim1 Kurucu araciligeyla yapilir,

6.6. Girig Cikig Kamisyonlary; , P”;’F’é“.?'

7 >

7 LGN
Girig gikis komisyotiu uygulanmamakeadir, /,./ & = A

i< :3', l' "r i \ '
6.7, Performans Ucreti; Heg )2 |

‘“";‘ % ‘A’;,:i:i’,,\@ftn /
Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir. 7 V.n.l,\ :
6.8. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmighir, A Grubu paylar, fiyat:
Tark Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tark Lirast (TL) cinsinden deme yapilarak ghnip satilan
paylary; B Grubu paylar ise fiyath Amerikan Dolan (USD) olarak ilan cdilen ve Amerikan Dolan

(USD) cinsinden ddeme yapilarak alintp satilan paylan ifade cder.
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Turk Liras) (TL) veya Amerikan Dolar; (USD) #denerek satin alinan fon paymin, fona iade

edihlnesi durumunda ddeme ayn para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz,

Pay gruplanina uygulanan ybnetim ticreti oraninda farkhilik bulunmamaktadr,

_ VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICH GIDERLER

Fon varlifmdan yapilebilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri Igin 8denen her turlt Oeretler,
2) Variarm nakde geyrilmesi ve transferinde  ddenen her tirln vergi, resim ve

komisyonlar, '

3) Alnan kredilerin faizi, )

4) PortfSye ahmlardg ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy ydnetim fereti,

6) Fonun mikellefi oldugn vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yefkili
meslek mensubu ticreti

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina 8denen denctim ficreti,

8) Mevzuat gerei yapiimast zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yih esas almarak lger aylik dénemierin son ig gantinde fonun toplain degieri
Uzetinden hesaplariacak Kuryl cret,

10) Egik deper giderlert,

1) KAP giderleri,

12) E-defler (mali muhUr, argivieme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (argivieme)
uygnlamalar: nedeni ile 8denen hizmet bedellert P G

13) Mevzuat uyaniica tutulmas: zorunly defterlers ligkin noter onay gideri /" " a7 i @

14) Ttizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderferi i o & 2N
13) Kurulca uygun gorilecek difer harcamalar f’{ ~ & (@ ) 2
A= (‘: \\i‘.’:l“ }"/ .3 i .~
7.1.1, Fon Yonetim Ucreti Oram: N % e
\ St P 1

e pay gruplart i, Fon toplam degerinin glnlk %0,00274*smdan (yizbindéikisirgal -~
yelmigd6rtH+BSMV [yillik yaklagik %1(ylizdebir)+BSMV] olusan bir ybnetim Gereti tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan Gdenecektir.

7.1.2, Fon Portfjylindeki Varhklarm Ahm Satmuna Araciik Eden Kuruluglar ve
Araailik lylemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varhiklarin alim satimina agagidaki kotnisyon oranlan tizerinden
Deniz Yalrm Menkul Kiymetler A.S, Is Yaunm Menkul Degerler A.$,, Ak Yatinm Menkul
Degerler A.§., Osmanl: Yatiricn Menkul Degerler A.$., Tgik Yatirim Menkul Degerler A.S, ve Gedik
Yatinm Menkul Defferler A.S. aracilik etmcktedir.

Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir.
1, Sabit Qetirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BSMV dahil);

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Ytizbinde 8,40
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yilzbinde 2.625

22



2. Takasbank Para Piyasas; lslem (TPP) Komisyonu (BSMV dahil):
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10* gon says

3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglom komisyonu; Yiizbinde 2.10%gin sayis

4. VIOP Piyasas Islem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu : Onbiride 1,575

Yukarida belirtitmemig, difier sermaye piyasast araglan igin iglem yapilan aragi kuruma gire
belirlenen tarifeler uygulanir.

3. Yurt lgi Ortakhik Pay Piyasas Islem Komisyonn (BSMV dahil);
Hisse Iglem Komisyonu: Otibinde 2,10
6. Yurt Dyg Ortaklik Pay: Islem Komisyornua;

Fon adna yabanci piyasa ve borsalarda gergeklegtirilen iglemler fizérinden, ilgill piyasa ve
borsalarda gegerli olan tieret tarifesine ck olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir,

8) Yurtdig: Pay Senedi Iglemleri: Bindg 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tlirev Araglar: 8 USD (BSMV Dahil)

__ 7)Kiymetli Maden Piyasas Iglemleri Komisyonu: BIST"e Sdenen iglem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMYV dahil). Isleme aracilik eden yatirum koruluguna ayrica
komisyon idenmemektedir.

Yukarida belirtilmemis, yabancs borglanma araglarr ve diger sermaye piyasas: araglari igin
islem yapilan iilke ve arac: kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yil1 gsas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son ig giinfinde Fon'un
net varlik degieri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oratinda hesaplanacak ve tdenecck Kurul Ugreti
Fon portfSytinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon"un kuruluy giderleri
ile fonlarin katilma pay: ibrag giderleri harig olmak lzere, Semsiye Fon igin yapilmas gercken thim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak iigili fonlarmn
portiylerinden kargilanir,

7.1.5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhigindan kargilanan saklama Ucreti ve diger giderlere iligkin glincel bﬂgilcr

agagidaki tabloda sunulmustur, ; 7 _
Fondan Kargitanan Giderler % ,’; \,;s’;,;\\ Q:?_ i
Yinetim Uereti (yilliks yaklagik) 1,00 )\
| Saklama Uereti (yillik yaklagik) _ : 0,25 (\ 5 1\1?\}: ]
Diger Giderler (tahmini) 125 R
(Aracilik  Komisyonlan, Digaridan  Ahinan  Hizmetler, My, AL

| Bafimsiz Denetim Ucreti, KAP Ucreti. Noter Uereti, Tescil . Nobigm
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Tlan Giderleri, Kural Dered, Vergl, Kargilagtirma Olgatt

L Giderleri ) (yaklagik yillik)
7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafiida tahmini tutarlan gésterilen katilma larmm sat liski
tarafindan karguanacakuir. s pay igima iligkin giderler kuruey

Gider Tiril Tutan (TL)

Tescil ve llan Giderleri 5.000
Diger Giderler® 3.000
TOPLAM 16,000

ﬂ*Diger Giderler: Yasal defterlerin temini+ISIN Koadu Bedeli+MKK ibrag Ugreti+Kage
masrg

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES1
3.1, Fon Portftly igletmeciligi Kazanglarnm Vergilendirilmesi

__ 8) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisndan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yaunm fonlagmin
portfy igletmeciliginden dogian kazanglar kurumlar vergisinden Istisnadur,

i
b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agsindan: Foplann portfy isletmeciligi kazanglars; Geline. b
Vetgisi Kanumu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarinca, %0 orsnitda gelif vergisi it
ieb‘k“'!tmatabidir . (f £ ' ;\,P ,;;(’;:‘;i % 14 \
|

8.2. Katilnia Pay Satm Alanlarn Vergilendirilmest
N s ¥

Gelir Vergisi Kahunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas; Knnum;?m ghre .0
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin. katilms paylarinm ilgili oldun fona iadesi %10*
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'mmn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki
mikellsfler ile minhasiran menkuf kiymet ve difier sermaye piyasasi arac: getirileri ile degier artigt
kazanglan elde. etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla fhaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanumuna glire kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitﬁl]ikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr,

Amerikan Dolart (USD) tizerinden alim satum gergeklestitilen B Grubu katilma paylafinim
diviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirifmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhignin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmnca fon katilma
paylarmin fona jadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenlyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Ttirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67. maddest kapsamimda kesinti yapilmug Kazanclan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'te islem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde wtulan pay

U Ayrinul bilgi igin bkz, www.gib.gov.ir 1 FTip
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGiL! BILGILERE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR X

. 9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidur. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kairulug tarihinden
baglayarak o yilm Aralik aymin sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolarin  bagimsiz denctiminde Kurulun bagumsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tblo hazitlama ylikimIuligtnitn bylundugn ilgili hesap
dtneminin son glint itibartyla hazilanan parifdy raporlart da finansal tablolarla birlikte baghimsiz
denefimden gogirilir,

9.3. Forlar tasfiye tarhi itibartyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fonyn yillik
finansal tablolarsns, lgili hesap dBneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finausal tablolarn son bildirim ghniintin resmi tatil gtintine denk gelmesi halindo resmi tatl] glining
takip eden {lk ig ginff son bildirim tarthidir.

9.4. Semsiye fon j¢tiiziigtne, bu Izahnameye, babimérz denetim raporuyla birfikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorttmluluk beyanlar) fon giderlerine itigkin bilgHere,
fonun risk degerine, uygulanap komisyonlata, performans ficretlendirmiesine iligkin bilgilere
ve fon tarafindan agiklannias: gereken dier bilgilere fonun KAP'ta ¥er alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimas: infimkilndie,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmmsiz denetim kuruluguhy
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzaaim fagiyan bir yaz) ekinde kurucuya ylagmasindan sonra,
kurue;u'tamﬁndm finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yonétim kurulu kardring
baglandigi tarihi izleyen altiner ig Ul mesai saatl bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusy agiklamayr mifteakip 10 iy gunti Igerisinde katilma pay: sehiplerine €n.

uygun haberlegmo vasttasiyla gonderilir, P S
DI o,
= , I

9.6. PortiBy raporlar digmdaki finansal rapotlar kemuya agiklandiktan sonra, Kurucy®
resmf infernet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kam
agik tutulur, 85z konusu finansal raporlar ayns zamanda kurueunun merkezinde ve katilma payi s
yapilan yerlerde; yatiimeilarm incelemesi igin hazr bulundurulur, g S

9.7. Yatrumeilarin yatirim yapma kararii etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibf olunmasim -~
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, Ii, lI,V.5.5, V.5.6., V1. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (atacabik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boltmilerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurueu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yliriirl{ige
fltig tarihinden en az 30 glin Bnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,

zahmamenin diger bSlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: ig giint iginde toplu olarsk Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde yer alan
nitellkli yatirmer tamimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirnnmeilara
yapilacag hususldrina yer verilmesi zorunludur,
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9.9.. Portfsye yapilandinlmig yatirim arae; dahil cdilmesi halinde stz konusy yatinm atacinm
genel bzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifti muhtemel riskler ayrica KAP’tu agiklanyr,

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde €n gec

stzlegme farihini takip eden i5 glint iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orant ve kargi tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir. =

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIVESE

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir stire tngbritlm ise bu stirenin sona ermesj,
- Pon stiresiz ise kurucunun Kurulyn aygun gbristing aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunup faaliyet sartlarm kaybetresi,
= Kutucunun mali durumunun tashhiitlerinj kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, :
- Fopun kendi mali yitkiimlaloklerini katyilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlorle
fonun devaminin yatinmeilarm yararina olmayacaginin Kurulea tespit cdilmig olias)
hallerinde sona erer.

Forun soha ernesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde dSniigtiriilr,

10.2, Fon mal varlify, igtiztik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katitma payy sahiplerine paylari oranida dagitslir, Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay: sahipletine Sideme yapilabilir.

10.3. Tasfiys iglemleritie iligkin olarak, Kurueu’nun Kurul'un uygun gbritglintl aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih thbar-etmesi slurumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a fade edilmemig
katilma paylanan butunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimats beklenmeden pay
satiglart yapularak elde edilen futarlar Kyrucu ve katilma payl alim sahnn yapan kurulug nezdinde
aqilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repos veya Kurul tarafindan uygun géritlen diger
sermaye plyasas: araglannda nemalandirtir. Pesth thbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez, Tasfiye anindan Hibaren higbir katima pay! ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tastiyesi halinde Kurul, fonn uygun gorecedi bagka bir portfsy
ydnetim sirketine tasfiye amacryla devreder. PortfSy Saklayicisuun mali durumunun taahhiitlerind
kargilayamayscak kadar zayiflamas:, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurncu fon varligim Kuryl
tarafindan uygun gdrillecek bagka bir portity saklayicisina devreder.

SR
10.5, Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinm Ticaret Sicilinden silinmesidgin léeyﬁﬁ!:‘% b
kurucu tarafindan Tlearet Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. / .. ,;f’" /';::'\h\‘\ % \

(<5
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI S e:fi’ Yy
wy # P
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat-ve
igtliztik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarfhli ve 6098 sayitli Tlirk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514*anct maddeleri hukitmleri Kiyasen uygulanit,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendinne dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespi}
edilen katlma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylariny Fon’a geri _.
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar slire igin fonda ojusan kardan paylarim alimg olurlar, Hesap dtnemi
sonunda ayrica temetttt dagitim) soz konusu degildir,

XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katilma paylar, fon lzahnamesinin KAP'ta Yaywiini takiben izahinamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde niteliklj yatinimcilara siinulur,

12.2. Ratiima pPaylap karsilsih yatimmotarddn toplanar para takip eden ig glntl izshnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yanilr,

Izahnamede yer atay bilgilerin dogratugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gercevesinde
onaylanz.

12/08/2022
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Mustaf ] Bgnn  Dilaver ERGIN
Yonetim Kurulu Oyesi Ve Yohetim Kyralu Uyesi
Clenel Madiir
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