I ‘ NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI YENILENEBILIR ENERJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan alinan _ZO 01, 2025 iin \65_12213?03
3)20'34_&324 3 sayili izin dogrultusunda. Neo Portfoy Yénetimi A.$. Birinci Venilenebilir

Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin:

“Fon Unvani™ boltimii.

“Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgi™ bolimi.

“Yatirim Komitesine lliskin Bilgi™ bolimi,

“Fonu Temsil Etmek Uizere Disandan Atanan Vekil Hakkinda Bilgiler” bolumu.
“Fonun Yaturm Stratejisine ve Amacina Iliskin Esaslar™ béliimil,

~Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara [liskin Esaslar™ boliimii.

~Varsa Kar Payi Dagiimi ve Performans Ucretlendirmesine [liskin Esaslar”
bolumi.

8. “Fon Toplam Gider Orani™ bolimil.

9. “Fon'un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler” béltimi

S

asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKiL:
Fon Unvani
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatrim Fonu

YENI SEKIL:
Fon Unvani
Neo Portfov Yonetimi A.S. Dirdiinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

ESKI SEKIL:

Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Bekir Yener Yildinm

Yonetim Kurulu Bagkant

Tanju Giinel
Y dnetim Kurulu Bagkan Vekili

Neo Portfoy Yonetimi A.S. - (2018 - devam) Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Bas.
Vekili

Azimut Portfdy Ydénetimi A.S. - (2016-2017) Yonetim Kurulu Danmgmani i
Bosphorus Ca;')ital Portfoy Yonetimi A.S. (2011-2015) - Kurucu Ortak - Y{inctim__lKur'ulu Uyesi
Osmanlt Menkul Degerler A.§. - (2010-201 4) Kurucu Ortak - Yonetim Kuru_lu Uyesi

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. - Takasbank - ( 1995-2010) Ydnetict

Borsa Istanbul BIST - (1991-1995) Uzman. Hisse Senetleri Piyasasi

Mustafa Dogan e
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Emre Goltepe
Yonetim Kurulu Uyesi

Bekir Murat Ogel
Yonetim Kurulu Uyesi

Neo Portfdy Yonetimi A S. - (2019 - halen) Yonetim Kurulu Uyesi

Consultogel Danigmanlik - (2015-halen) Kurucu Ortak :

Tiirkiye Kurumsal Yatirtimer Yéneticileri Dernegi TKYD - (2012 - 2014) Genel Koordinator
Atakas Grubu - (2011-2014) Grup Mali Koordinatorii / Yonetim Kurulu Danismant

Onur Ozsan
Yonetim Kurulu Uyesi

Neo Portfoy Yénetim A.S - (2019 - halen) Yonetim Kurulu Uyesi

Vera Venture Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yénetim A.S.- Genel Midir (2017-
2020)

2B Qatar Insaat / Doha Katar - Direktér (2016-2017)

Seker Finansman A.S. - Genel Miidiir Yard (2010-2016)

istanbul Mortgage Finansman A.S. - Genel Midiir Yrd (2006-2010)

Biiviikhanlhi GYO - Bag. Yon. Kur. Uyesi (2006-2009)

Ovak - Konut Finansmam Midiirii (2001-2006)

Toki - Uzman (1994-2001)

University Of [llinois - Aras. Gor. (1991-1993)

Mustafa DOGAN. Bekir Yener YILDIRIM ve Emre GOLTEPE nin 6zge¢mislerine iliskin
bilgiler asagida ver almaktadir.

YENI §EKjl,:

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Bekir Yener Yildirim
Y6netim Kurulu Baskani

Tanju Giinel

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili _

Neo Portfdy Yonetimi A.S. - (2018 - Devam) Yanetim Kurulu Uyvesi ve Yonetim Kurulu Bas.
Vekili

Azimut Portféy Yonetimi A.S. - (2016-2017) Yonetim Kurulu Danigmani __
Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. (2011-2015) - Kurucu Ortak - Yonetim Kurulu Uyesi
Osmanli Menkul Degerler A_S. - (2010-2014) Kurucu Ortak - Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. - Takasbank - ( 1995-2010) Y0netic

Borsa Istanbul BIST - (1991-1995) Uzman. Hisse Senetleri Piyasas

Dr. Mustata Dogan
yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

~===Fmre Goltepe
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Dilaver Ergin

Yonetim Kurulu Uyesi

Neo Portfoy Yonetimi A.S. - (2020 - Devam) Genel Miidiir Yardimasi ve Portfoy
Yineticisi

Osmanh Portféy Yonetimi A.S. - (2017-2020) Portfoy Yoneticisi

Azimut Portféy Yonetimi A.S. - (2015-2017) Fon Hizmet Birimi ve Koordinasyon Miidiirii
Bosphorus Capital Portfiy Yonetimi A.S. - (2013-2015)

Bekir Yener YILDIRIM. Mustafa DOGAN ve Emre GOLTEPL nin dzge¢mislerine iliskin
bilgiler “Yatirim Komitesine lliskin Bilgi” biliimiinde yer almaktadir.

ESKi SEKIL:

Yatirim Komitesine iliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatirim Komitesi olugturulur. Kurucu nun genel miidiirii.
Kurucu'nun girisim sermayesi vatirimlari uzmani ve Kurucu nun girisim sermayesi vaurimlari
konusunda en az bes willik tecritbeye sahip bir yonetim kurulu dvesi yatinm Komitesinin
iiveleridir. Yatnm komitesinin dérdiincii iyesi ise Fonun katilma paylarinin ilk kez ihracinda
katilma payvi iktisap eden nitelikli vaurnmetlann salt ¢ogunlugunun ihracin tamamlanmasin
izleyen 7 iy giinii i¢inde alacaklar bir Karan vazil olarak Kurucu'ya iletilmesini miiteakip
Kurucu tarafindan atanacakur.

Toplam 4 {iveden olugan yatinim komitesi. bir kaulimeisimin vaurimeilar tarafindan belirlenen
yatrim komitesi iiyesi olmast sartiyla iy elerin cogunluguyla toplanir ve yatinimeilar taralindan
belirlenen vatirim komitesi Giyesinin olumlu oyunun bulunmast sartiyla toplantida kullamlan
oylarin ¢ogunluguyla karar alr.

Yatirimeilar tarafindan belirlenen vatinm komitesi fiyesinin olumlu yéndeki oyu bulunmaksizin
yatirim komitesi karart alimamaz. Fonun yaurimcilart tarafindan belirlenen yatirim komitesi
iivesi. ancak Fonun yatrmetlan tarafindan gérevden alinabilir veyva degistirilebilir.

Yatirim Komitesi Uvelerinin Bilgileri Asagida Yer Almaktadir:

1) Dr. Mustafa Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiirti)

(2018 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak Yonetim Kurulu {"Tyesi

(2020 - Devam) Neo Portfoy Yénetimi A.S. - Genel Miidiir i
(2018 - Devam) Bogazigi Varlik Ydnetimi A.S. - Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2012-2020) Vera Varlik Yonetim A §. - Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.$. - Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre Géltepe

Neo Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatrimlar: Uszmant ve Kurucu'nun giriyim  sermayesi vatirmmlar
konusunda en az bey villik recrubeye sahip vonetim kurulu uyesi)

(2019 - Devam) Neo Porttoy Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uvesi N
(2018-2019) Istanbul Port{0y Yonetimi A.S. - Girisim Sermayesi Fonlarn Fon Ydneticisi

- Girisim Sermayesi Yaurim
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{2.006—20121 Ernst & Young - Denetim ve Danigmanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve
Birlesme ve Satin Alma Islemleri Mudiiri

3) Bekir Yener Yildinm

Neo Portfov Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskan

(Kurucu nun Yonetim Kurulu Baskant ve Kurucu 'nun girisim sermayesi yaturimlart konusund
en az bes villik tecritheye sahip yonetim kurulu wuyest)

(2017 - Devam) Neo Portfoy Yénetimi A.S. - Kurucu Ortak ve Yoénetim Kurulu Uyesi

(2018 - Devam) Ovak Yaturim Ortakhin A.S. - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi '

(2016 - Devam) E Yenilikei Egitim Céziimleri A.S. - Yénetim Kurulu Bask{ml

(2015 - Devam) BYY Gayrimenkul ve Yaurnim Finansmani Dan. Hiz. A.S. - Yinetim Kurulu
Baskan

(2011-2017) Tirkive Degerleme Uzmanlan Birligi - Birlik Bagkani ve Yanetim Kurulu
Bagkam

(2011-2014) Sermaye Pivasasi Lisanslama Sicil ve Lgitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Pivasalart Birligi - Genel Sekreter Yardimeisi

(1999-2006) Sermaye Piyasast Kurulu - Uzman ve Uzman Yardimcisi

4) Yaurim komitesinin dordiinci yesi. Fonun yatmmeilan tarafindan Fon i¢tiiztigiinde
belirtilen sekilde segildikten sonra Kurucu tarafindan atanacakur.

YENI SEKIL:

Yatinm Komitesine Iliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatinm Komitesi olusturulur. Kurucu'nun genel miidiird.
Kurucu'nun girigim sermayesi yatirimlari uzmam ve Kurucu nun girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecrilbeye sahip bir yonetim kurulu Gyesinin yani sira. yaurim
komitesinin dérdiincii tivesi ise Fonun katilma paylannin ilk kez ihracinda katilma pay iktisap
eden nitelikli yaurimerlanin salt gogunlugunun ihracin tamamlanmasini izleyen 7 ig glinii iginde
alacaklar bir karan yazih olarak Kurucu'ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan
atanacakur. Fonun yatimmeilar tarafindan belirlenen vatirim komitesi iivesi, ancak
Fonun vatinmeilar tarafindan gorevden alinabilir veva degistirilebilir.

Toplam 4 Gyeden olusan yaurm komitesi. bir katilimcisimin yaunmeilar tarafindan belirlenen
yatinm komitesi tiyesi olmasi sartivla tiyelerin gogunluguyla toplanir ve yaurimetlar tarafindan
belirlenen vatinm komitesi {iyesinin olumlu oyunun bulunmasi sartiyla toplantida kullanilan
ovlarin ¢ogunluguyla karar alir.

Yaurimecilar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iyesinin olumlu yondeki oyu bulunmaksizin
yatim komitesi karari alinamaz. Fonun vatinmcilar tarafindan belirlenen yatirm komitesi
iiyesi. ancak Fonun vatirimetlari tarafindan gérey den alinabilir veya degistirilebilir.

Yatnm komitesi iivelerinin bilgileri asagida ver almaktadir:

1) Dr. Mustata Dogan
(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiiri) )
(2018 - Devam) Neo Portfoy Vonetimi A.S. - Kurucu Ortak Ydnetim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Port{dy Yénetimi A.S. - Genel Mudir iy
/‘/6;“‘\ 2018 - Devam) Bogazigi \"'ar'.lk: Y{inclimi—,ﬁ\.S. - Kurucu (_)r’l.i‘ik ve Y(:’melim l\urulu Uvesi
4 é’gr' 2. (2002-2020) Vera Varhk Yonetum A.S. - Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
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(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak ve YK Baskani

2) Emre Géltepe

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatwrimlart Uzmanm ve Kurucu 'nun  girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yvillik tecriibeye sahip Yonetim Kurulu Uyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S$. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfdy Yonetimi AS - Girisim Sermavesi Fonlari Fon Yoneticisi
(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatrim Ortakligr A.S. - Girisim Sermayesi Yatinm
Takimi Yoneticisi

(2006-2012) Ernst & Young - Denetim ve Damsmanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve
Birlesme ve Satin Alma Iglemleri Miidiri

3) Bekir Yener Yildirnm

Neo Portfoy Yonetimi A.5. Yonetim Kurulu Baskani

(Kurucu nun girisim sermayesi vatirimlart konusunda en az hes villik tecritheve sahip Yonetim
Kurulu Uvesi)

(2017 - Devam) Neo Portfy Yénetimi A.S. - Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2018 - Devam) Ovak Yatirim Ortakh A.S. - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi

(2016 - Devam) E Yenilik¢i Egitim Cozimleri A.S. - Yénetim Kurulu Bagkam

(2015 - Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatinim Finansmani Dan. Hiz. A.S. - Yonetim Kurulu
Bagkani

(2011-2017) Tirkive Degerleme Uzmanlan Birligi - Birlik Bagkant ve Yinetim Kurulu
Baskam

(2011-2014) Sermaye Pivasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.$. - Kurucu Genel
Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi - Genel Sekreter Yardimeist

(1999-2006) Sermayc Pivasas Kurulu - Uzman ve Uzman Yardimeist

4) Ekin Ozoran

(2012 - Devam) Vera Varlik Yénetimi A.S. - Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Uvesi ve Ortak
(2017 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Ortak

(2011-2012) BNP-TEB - Genel Miidiir Yrd.

(2005-2011) Fortis Bank A.S. Genel Miidiir Yrd.

(2000-2005) Disbank A.S. Direktir

(1994-2000) Disbank A.S. Yonetici

ESKI SEKIL:

Fonu Temsil Etmek Uzere Disaridan Atanan Vekil Hakkinda Bilgiler

Yatnm komitesinin yatrmetlar tarafindan belirlenecek dordineti tiyesi. Kurucunun yonetim
kurulu karariyla Fonu temsil etmek iizere disaridan vekil olarak atanacaktir.

YENI SEKIL: i o
Fonu Temsil Etmek Uzere Disaridan Atanan Vekil Hakkinda Bilgiler
Ekin Ozoran

/qh SKi SEKIL: L amn
N {J-* un Yatirim Stratejisine ve Amacina lliskin Esaslar
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vapmaktir. Fon. ana yatirim stratejisi olan bu alan diginda da yatinm firsatt olarak gdrdigi ve
Teblig kapsaminda girigim yatiriu olarak degerlendirilen diger Giretim. endiistri. sanayi vb
alaninda faalivette bulunan girigim sirketlerine de yatinm vapabilir.

Fon: girisim sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiveli yiiksek olan
projelerine, girisimlerine veya yatinmlarina bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. s6z konusu sirketlerin borglanma
araclarma yatinm yapabilir. Fon ayrica ana yatrim stratejsi kapsaminda. yurtdiginda Kurulu
kolektif vaturim kuruluglarina da yatinm vapabilir.

Fon. yukanda sayilan yaunmlar ile s6z konusu sirketlerin elde edece@i getirilerden
yararlanmay1 ve yatinmeilarina Kar saglamayi hedeflemektedir. Bu amagla, risk unsuru yiiksek
olan sirketlere veya projelere yatirim vapabilir.

Yatinmlardan cikis volu olarak ise. girisimlerin finansal veva stratejik yatnmeilara satilmasi.
sirket ortaklarina geri saulmasi veya sirketin hisse senetlerinin organize pivasalarda halka arz
edilmesi en olasi senaryolar olarak one ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Fon'un girisim
sirketlerine borg ve sermaye (inansmanin karmast seklinde yapacagi yatinmlar. Fon ile girisim
sirketi arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde gerceklestirilir. Her sozlesme stiresi
sonunda. o vatinnmdan ¢ikis gerceklesmis olur veya stz konusu vatirimlar Fon ile girigim sirketi
arasinda yapilan anlasmaya uy gun olarak sermayeve doniistiiriilebilir.

YENI SEKIL:

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina iliskin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi. biiyiime potansiyeli tasiyan ve yatrim firsati olarak gordigu,
Teblig kapsamnda girisim yatirimi olarak degerlendirilen her tiirlii girisim sirketine
yatinm yaparak, satin alarak, ortak olarak veya Teblig kapsammda finansman
saglayarak getiri elde etmektir.

Fon: girisim sirketlerine ortak olabilir veva bu sirketlerin kar potansiyeli yiiksek olan
projelerine. girigimlerine veya yatrimlanna borg ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmisg finansman niteliginde finansman saglayabilir. s0z konusu sirketlerin bor¢lanma
araglarina yaurim yapabilir. Fon ayrica ana yaurim stratejisi kapsaminda. yurtdiginda kurulu
kolektif vaurm kuruluslarina da yaurim vapabilir.

Fon. vukanda sayilan yatmmlar ile s6z konusu sirketlerin elde edecedi getirilerden
yararlanmayl1 ve vatirnmetlarina Kar saglamayi hedelemektedir. Bu amagla. risk unsuru vilksek
olan sirketlere veya projelere yatirm yapabilir.

vatrimlardan ¢ikig yolu olarak 1se. girisimlerin finansal veya stratejik yatinmeilara satilmast.
sirket ortaklarma geri satilmasi veya sirketin hisse senetlerinin organize pivasalarda halka arz
edilmesi en olasi senaryolar olarak one cikmaktadir, Bununla birlikte. Fon'un girigim
sirketlerine borg ve sermaye finansmanin karmas: seklinde yapacagi vaurimlar, Fon ile giri;‘im.
sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme gergey esinde gergeklestirilir. Her sozlesme siires!
sonunda. o yatinmdan cikis gergeklesmis olur veya sz konusu yatimlar Fon ile girigim yirketi
arasinda vapilan anlagmaya uygun olarak sermayeye donastiirilebilir.




Fon .\I/Ialvarllglndan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar
Fona iliskin kurulus masraflan da dahil tim giderler fon mal varh@indan karsilanir.

Fm_l'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla: Fon toplam degeri tizerinden agafidaki tabloda
belirtilen oranlarda hesaplanacak giinlik yonetim ticreti + BSMV"den olugan bir yonetim iicreti
Fona tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya Fondan

odenir.
Fon Giinlitk Yilhk
Toplam Yonetim Yaklasik
Degerinin Uereti Yinetim
Ucreti
0 - 100.000.000 TL % 0.00219 %% 0.800
arasindaki kKistm igin
100.000.001 ~ 5000178 | % 0.650
200.000.000 TL
arasindaki kisim i¢in
[ 200.000.001 - | % 0.00151 % 0.550
250.000.000 TL
" arasindaki kisim igin
251.000.001 TL ve % 0.00123 % 0,450
{izerindeki kisim igin

Portfoy vénetim iicretine ek olarak Fon'dan asagidaki harcamalar vapilabilir:

I. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fonun vasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfydeki varliklarin sigorta Gicretleri.

d) Portfévdeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta {icretleri.

e) Portfovdeki varhklarin saklanmasi. Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
odenen her tiirlti ticretler.

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon'un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi. resim ve komisy onlar.

g) Finansman giderleri. komisyon. masraf ve kur farklari.

h) Portféye alimlarda ve portfyden satimlarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veva satim gergeklesmese dahi bu amacla vapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgih
oldugu yénetim kurulu karart ile belirlenen masraflar (vabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz sati kuru tizerinden Tirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.).

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanhk hizmet ve tcretleri.

i) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari.

k) Fon adina vapilan sizlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf. harg ve noter
ticretleri.

1) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas istanbul’a fon icin ddenen Gicret. komisyon ve
masraflar.

(Varsa) Endeks kullanim giderleri.

;—:N Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi i¢in katlamlan giderler.
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o) Defter tasdik. fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

. Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve ~Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri.

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler.

¢) Takvim vili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
viiz hinde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ddenen Kurul Gcreti.

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve difer giderler.

T

YENI SEKiL:
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar
Fona iliskin kurulus masraflan da dahil tiim giderler fon mal varligindan Kargilamr.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kay diyla. fon toplam degerinin giinliik
%0,000027 sinden [villik vaklasik % 1 (viizdebir)] + BSMV'den olusan bir yonetim ticreti
Fona tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucuya Fondan
odenir.

Portfoy vonetim teretine ek olarak Fon'dan asagrdaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fonun yasal defierlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri.

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri.

¢) Portfoydeki varhklann saklanmasi. Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
Sdenen her tiirlii ticretler.

f) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde sdenen ve bunun diginda Fon'un
mikellefi oldugu her tilrlii vergi. resim ve komisyonlar.

g) Finansman giderleri. komisyon. masraf ve kur farklari.

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden <atimlarda 8denen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm
veya satim gergeklesmese dahi bu amagcla vapilan ve Fon'un faalivetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu Karan ile belirlenen masratlar (vabanci para cinsinden vapilan
giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.).

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve ficretleri,

i) Aract kurum komisyon ficreti ve masraflari.

k) Fon adina vapilan sozlegsmelere iliskin iliskin her tiirlti gider ve masraf. har¢ ve noter
tcretleri.

1) Merkezi Kayit Istanbul ve lakas [stanbul'a fon icin édenen iicret. komisyon ve
masraflar.

m)Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve saligt icin katlamlan giderler.

n) (Varsa) Endeks kullamm giderleri.

X ‘h‘\{'} Defter tasdik. fatura basimi, e-fatura, e-defler gibi belge ve kayit duzeni ile ilgil
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p) Tiizel kisi kimlik kodu (LET) giderleri,
q) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.
. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

]

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve ~Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim. serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet ahmlarindan dogan tcretler.

¢) Takvim yili esas alinarak tger ayhk dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfty saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ddenen Kurul ticreti.

d) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL:

Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans {cretlendirmesine Iliskin Esaslar

Fon"da olusan kér. katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fon fiyatina yansir. Katlma payi sahipleri. paylarim "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
lliskin Esaslar” bashg alunda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklaninda. isleme esas
fivatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylanm alnug olurlar. Fon bunun disinda Yatrim
Komitesi karar ile ayrica kar dagiuimi vapabilir. Yatinm Komitesi. fonun finansal durumunu
ve gelecege doniik yaurim planlarini g6z oniine alarak kar dagium karan verebilir. Kar dagitimi
vapilacaksa tarihleri ve oranlar da bu ¢ergevede Yaurim Komitesi tarafindan belirlenir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatimmeilan dagitifacak tutar. dagitim tarihi ve 567 konusu
dagiumin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fondan veya yatirimeilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

YENI SEKIL:

Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans {cretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar. katilma paylarmin bu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gdre tespit edilen
fon fivauna yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim "Fona Katlma ve Fondan Ayrilmaya
iliskin Esaslar” bashg altinda belirtilen esaslara gére Fon'a geri sattiklarinda. isleme esas
fivatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almis olurlar. Fon bunun disinda Yatirim
Komitesi karari ile ayrica kar dagitimu vapabilir. Yatirim Komitesi. fonun finansal durumunu
ve gelecege donuk yaunm planlarmi goz éntine alarak kar dagitim karar: verebilir. Kar dagitimi
yapilacaksa tarihleri ve oranlar da bu gergevede Yatunm komitesi tarafindan belirlenir. Kar
dagituilmasina karar verilen giin fon yatinmetlars dagitilacak tutar. dagium tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina otkisi hakkinda bilgilendirilir. Bir snceki donem yapilan kar dagitimi,
ilgili donemin toplam gider orani hesabinda dikkate ahnmaz.

Performans iiereti Fona tahakkuk cttirilecek ve Fondan tahsil edilecektir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar Kurucunun yonetim
kurulu karar ile belirlenir. S6z konusu yonetim Kurulu kararinda performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin sroeklere de ver verilecektir. Katilma payi pazarlama, satiy
ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satisi vapilacak
yvatinmeilara performans iicretine iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve

=== Katilma pay1 satisl vapilacak yatirnmeilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslari
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Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan siz konusu aykirihklarin giderilmesi talep edilir.

ESKI SEKIL:

Fon Toplam Gider Oram

Fon'dan karstlanan portféy yonetim ticreti dahil tim giderlerin toplamimn fon toplam degerine
gore dist sintrt yallik %6207 dir.

Her hesap déneminin son iy giinii itibariyla. belirlenen villik fon toplam gideri oranmimn ilgili
déneme denk gelen kisminin agihp agiimadigi. ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildigimin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin son i§ gini itibariyle Kurucu
tarafindan Fon'a ddenmek iizere tahakkuk ettirlir ve ilgili donemi takip eden bes isglinii
icerisinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. lade edilen tutar. ilgili yil iginde takip eden
donemlerin toplam gider orani hesaplanmasinda toplam giderlerden disiilur.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettinlemez ve bu giderler fon malvarh@ndan ddenemez.

YENI SEKIL:

Fon Toplam Gider Orani

Fon’dan karsilanan portféy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine
gore Gist simrt yilhik 9,20"dir. Bu orana, performans iicreti dahil degildir.

Her hesap déneminin son iy glini itibarivla. belirlenen yillik fon toplam gideri oraninim ilgili
doneme denk gelen kisminin asihip asilmadigi, ilgili donem icin hesaplanan giinlik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemin son is giind itibariyle Kurucu
warafindan Fon'a ddenmek {izere tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip eden bes isgiint
igerisinde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. jade edilen tutar, ilgili vl iginde takip eden
dénemlerin toplam gider orani hesaplanmasinda toplam giderlerden dagulir.

Fon toplam gider orant limiti icinde kalinsa dahi fondan yvapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan ddenemez.

ESKI ;‘EKiL:

Fon'un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi

Risk vonetim sistemi. yvanetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini.
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gbzden gegirilmesini ve snemli gelismelere paralel olarak
ofincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmcsini. tespitini.
lelimini ve kontrolind igeren bir risk Gl¢im mekanizmasinin olusturulmastmi igerir. Risk
: en portfoylin yatrim stratejisi ile yatunm vapilan varliklarm yapisina
larak olugturulur ve girketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.
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Risk gelecekieki olaylan ve sonuglar gevreleyen belirsizlikiir. Fonun hedeflerine
ulasabilmesini etkileyebilecek potansiyele sahip bir olayin, olasihk ve siddetini agiklar. Kayip
olasithigdir.

Risk Yinetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu ile Riskaktif Damsmanlik Egitim ve Yazihm San. Tic. Ltd. Sti. (RiskActive) arasinda
imzalanan hizmet saglama sozlesmesine istinaden risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve risk
raporlamasmdan RiskActive. Kurucunun Yonetim Kurulu'na karst sorumludur. Kullanacag
risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket Yénetim Kurulu onay ile _\iiri'lrli'lg:c
konulur.

RiskActive in gorevlerini yerine getirebilmek igin ihtiyag duydugu gerekli tiim bilgilere erisimi
saglanir.

Kurucunun hizmet aldign RiskActive tarafindan. 111-33.1 savili Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi nde belirlenen hiikiimlerin yani sira girigim
sermayesi vaurimlarma iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Siirecine Tliskin Esaslar

A) PIYASA RISKI

Pivasa riskinin analitik cercevede degerlendirilmesi siirecinde riskin tammlanmasi.
degerlendirilmesi. izlenmesi. sayisal analizleri ve raporlama siirecleri RiskActive tarafindan
Riskfree Pivasa Riski Modiilil ile yvapilmaktadir.

Portfoyii olusturan para ve sermaye pivasasi araglari nedeniyle maruz kaldigi piyasa riskinin
olciimiinde mevzuatta yer verilen standart ve geligmis istatistiki vintemler kullaniimaktadir. Bu
kapsamda. piyasa riski riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir.

RMD yéntemi. elde tutulan bir portfoviin degerinin. faiz orani. déviz kuru ve hisse senedi fivat
gibi faktorlerde yaganmasi olast dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yliksek zarari
belirli bir zaman diliminde ve belirli bir giliven arahizinda tek bir rakam ile ifade eden nisk
hesaplama yontemidir.

Portfdyiin iginde yer alan girisim sermayesi vaurimlarna iligkin piyasa riski ise dénemsel
olarak vapilan girisim sermayesi degerleme raporlaninda ver alan degerleme sonuglar ve
konuva iligkin yaturim komitesi analizleri ile takip edilir.

B) LIKIDITE RISKI

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girigim  sermay esi vatmmlan igin ayri ayn
hesaplanmaktadir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fon portfoyiinde bulunan finansal
varhiklarn istenildigi anda piyasa fiyaundan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
sarar olasih@ olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite risk hesaplama
yanetimi olarak likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadir.

C) FINANSMAN RISKI

Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynagmn tamamini yva da bir kismim fon kanhmeilarindan
saglamaktadir. Sirket portfoye dahil olan girisim sermayesi yaturimlarini teminat gostererek
kredi kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve
teminata verilen tutar gdsterimi de vapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek ayhk olarak her bir fon igin fonun ne kadari kredi ne kadar
atihmer payi raporlanir. Acilan kredi limitlerinin doluluk oranlan diizenli olaral\_ raporlanir.
sman riski hesaplamalarina fonun likit degerleri. kullandig krcdil.er. l\r_edi limit bosluklar
Ay icerisindeki beklenen net nakit akislari dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak
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i¢in haftalik olarak fonlarin pozisvon dagilim raporlart ve fon bazinda avhk bazda kredi
limitlerinin doluluklar izlenir. Konulan yénetim limitleri ile limit asimi olup olmadig takip
edilir. Finansman riski “Haftalik Finansman Riski Raporu™ ile takip edilir.

D) DEGERLEME RISKI

Degerleme riskinin yénetilmesi i¢in vapilan girisim sermayesi vatirimlarina iliskin bagimsiz
degerleme girketinden alinan donemsel degerleme raporlan kullanilacaktir.

LIMITLER
Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler
by Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler

I'iim limitler ve limit asim durumlar diizenli olarak raporlanmaktadir.

Yonetim Kurulu kararlar ve I tiiziik ile belirlenen limitlere iliskin tanim ve limit degerleri
Risk Yonetimi Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit asimi olmas: halinde gerekli olan
raporlamalar Yatrim Komitesi. I¢ Kontrol Birimi ve Yonetim Kurulu'na yapilacakur. Yonetim
Kurulu'nun limit asimlarina iliskin alacagi gerekgeli karar risk voneticisine ve portfoy
yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Girket Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk Yénetim Prosediir'il igerisinde ver alan raporlar
giinlik ve haftalik olarak belirtilen frekansta RiskActive tarafindan hazirlamir ve Yaunm
Komitesine. I¢ Kontrol Birimine ve YOnetim Kurulu'na raporlanir.

YENI SEKIL:

Fon'un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi

Risk vinetim sistemi. yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini. tespitini.
sleiimiindi ve kontroliinii igeren bir risk dl¢iim mekanizmasinin olusturulmasini igerir. Risk
vOnetim sistemi. yOnetilen port{dyiin yatnm stratejisi ile vatinm vapilan varhiklann yapisina
ve risk diizevine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Risk gelecekieki olaylan ve sonuglart cevreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine
ulasabilmesini etkileyebilecek potansiyele sahip bir olaym. olasilik ve siddetini agiklar. Kayip
olasithigidir.

Risk Yinetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girisim sermayesi yatirimlarma iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemel risklerin yonetimini de iceren bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur. Kurucu ile Odifin Stratejik Danmismanhk Hizmetleri A.S. (Odifin)
arasinda imzalanan hizmet saglama sézlesmesine istinaden Odifin tarafindan gelistirilen
vazihm (Riskground) Kullanihr. Risk vonetim birimi Kullandig risk vazihmi ile Fonun

/A x . hesaplamalarini dénemsel olarak yapar. Risk yonetim sistemine ait prosediirler ve
/&y © 2,mo fller Sirket vonetim kurulu onayi ile yiiri rliige konulur. ,
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Risk yonetim birimi Sirket iist yénctimine ve yonetim kuruluna I11-55.1 sayih Portfoy
Yinetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig kapsaminda
vapilmasi gereken bildirimleri yapar.

Risk vénetim biriminin gorevlerini yerine getirebilmek icin ihtiya¢ duydugu gerekli tiim
hilgilere erigimi saglanir.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar

A) PIYASA RISKI

Piyasa riskinin analitik ¢ercevede degerlendirilmesi  siirecinde riskin tammlanmasy,
degerlendirilmesi. izlenmesi. sayisal analizleri ve raporlama siiregleri risk ydmetim birimi
tarafindan Riskground yazilim ile vapiimaktadir.

Portfoyii olusturan para ve sermaye piyasasl araclan nedeniyle maruz kaldigi piyasa riskinin
slciimiinde mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullamiimaktadir. Bu
kapsamda, piyasa riski riske maruz deger modeli kullamlarak hesaplanmaktadir.

RMD yéntemi. elde tutulan bir portfytin degerinin, faiz orani. déviz kuru ve hisse senedi yau
gibi faktorlerde yaganmasi olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarart
belirli bir zaman diliminde ve belirli bir giiven araliginda ek bir rakam ile ifade eden risk
hesaplama yontemidir.

Portfoyiin i¢inde yer alan girigim sermay esi yatinmlarina iligkin piyasa riski ise donemsel
olarak yapilan girigim sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuglari ve
konuya iliskin yatirim komitest analizleri ile takip edilir.

B) LIKIDITE RISKI

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girigim sermayesi yatrimlari igin ayr ayr
hesaplanmaktadir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalman likidite riski fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasih@ olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite risk hesaplama
yonetimi olarak likidite puanlama metodolojisi kullamimaktadir.

C) FINANSMAN RISKI

Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynagin tamamint ya da bir Kismin fon katuhimcilarindan
saglamaktadir. Sirket porifoye dahil olan girisim sermayesi vatirrmlarim teminat gostererek
kredi kullanma olanagna sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girigim sermavesi degen ve
teminata verilen tutar gésterimi de yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon icin fonun ne kadari kredi ne kadari
kaulimei pavi raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar diizenli olarak raporlamr.
Finansman riski hesaplamalarina fonun likit degerleri. kullandigt krediler. kredi limit bogluklar
ve | ay igerisindeki beklenen net nakit akislart dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak
igin haftalik olarak fonlarin pozisyon dagilim raporlart ve fon bazinda ayhk bazda kredi
{imitlerinin doluluklan izlenir. Konulan vonetim limitleri ile limit agimi olup olmadigi takip
edilir.

E) DEGERLEME RISKI

Degerleme riskinin yonetilmesi igin vapilan girisim sermayesi yatinmlarma iligkin bagimsiz
degerleme sirketinden alinan donemsel degerleme raporlari kullanilacakur.

LIMITLER
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a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler.
b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler.

[im limitler ve limit asim durumlan diizenli olarak raporlanmaktadir.

Yonetim Kurulu kararlan ve le tiiziik ile belirlenen limitlere iliskin tamm ve limit degerlen
Risk Yonetimi Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit agimi olmasi halinde gerekli olan
raporlamalar Yatirim Komitesi. I¢ Kontrol Birimi ve Yonetim Kurulu'na yapilacaktir. Yonetim
Kurulu'nun limit asimlarina iliskin alacafn gerekgeli Karar risk yOneticisine ve portfoy
yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk Yonetim Prosediirii igerisinde ver alan raporlar.
Yatirnm Komitesi tarafindan uygun giriilen perivotlarda Sirket risk birimi tarafindan
r ve Yaurim Komitesine. I¢ Kontrol Birimine ve Yénetim Kurulu’na raporlanir.
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