NEO PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
NEO PORTFOY YONETIMI A.S. KARBON TEKNOLOJILERI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.03.2022 tarih ve 14/456 sayili karar ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde
satig baglangig tarihi olarak belirlenen 27.12.2022 tarihinden itibaren, igsbu ihrag¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde i¢ tiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi hiikiimleri
ile Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 16.03.2023 tarih ve E-12233903-320.04-34741 sayil1 yazsi ile verilen
izin kapsaminda Fon’un unvani Neo Portf6y Yonetimi A.S. Karbon Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent 34330, Sisli/ISTANBUL

Thraca Iliskin Yetkili Organ Karari/Karar
Tarihi

26.01.2022 Tarihli ve 2022/12 Sayili Karar

Katilma Paylarmin Pazarlama ve Dagitimini
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy
Yoénetim Sirketleri Ile Katilma Paylarinim
Almm Satimina Aracilik Yapacak Yatirim
Kuruluslarinin Ticaret Unvani

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent, 34330 Sisli/ISTANBUL

Satis Yontemi

Katilma Paylar1 yurtiginde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimcilara satilacaktir.

Katilma Payma Iliskin Asgari Islem Alimda asgari 100.000 (yiizbin) TL’dir.

Limitleri

Fon Unvam Neo Portfoy Yonetimi A.S. Karbon Teknolojileri Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Tiirli Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Siiresi Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) yildir. Bu

siire, ilk katilma pay1 satisindan itibaren (“ilk Kapanis™)
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.
Fon’un yatirim dénemi ise i1k Kapanis’tan itibaren 8 (sekiz)
yildir.

Fon Yoneticisinin Unvani ve Adresi

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent 34330, Sisli/ISTANBUL

Portféy Saklayicisinin Unvani ve Adresi

QNB Finans Yatirom Menkul Degerler A.S.




Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215
Kat: 6-7 34394 Sisli / ISTANBUL

Portfoy Yoneticilerine Iliskin Bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlart Kurucu nezdinde
olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilir. Portfoyiin
girisim sermayesi yatirimlari haricindeki varliklardan olusan
bolimi ise Kurucu nezdinde asagida belirtilen portfoy
yoneticileri tarafindan yonetilir.

Dilaver Ergin
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 ve Tiirev
Araglar Lisanst

Dr. Mustafa Dogan
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 ve Tiirev
Araclar Lisansi

Fon Kurucusunun  Yonetim
Uyelerine lliskin Bilgi

Kurulu

Bekir Yener YILDIRIM
Yonetim Kurulu Baskani

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskani
(Kurucu’nun Yonetim Kurulu Bagkani ve Kurucu’nun
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

(2017- Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu
Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakligt A.S. - Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi

(2015-Devam) BYY Finansal Dan. Hiz. A.S. — Yonetim
Kurulu Baskani

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi -
Birlik Baskan1 ve Yo6netim Kurulu Baskani
(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve
Egitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve
Yoénetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi —Genel
Sekreter Yardimcisi

(1999 — 2006) Sermaye Piyasast Kurulu — Uzman ve
Uzman Yardimcisi

Tanju GUNEL
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Dr. Mustafa DOGAN
Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Emre GOLTEPE
Yonetim Kurulu Uyesi

Dilaver ERGIN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi




2020- Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiir
Yardimcisi ve

Portfoy YoOneticisi

2017-2020 Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y Oneticisi

2015-2017 Azimut Portféy Yonetimi A.S. Fon Hizmet
Birimi ve

Koordinasyon Miidiirii

2013-2015 Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Mustafa DOGAN, Emre GOLTEPE ve Tanju
GUNEL’in 6zge¢mislerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Yatirim Komitesine iliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatinm Komitesi
olusturulur. Yatirim komitesi en az ikisi daimi tiyeler olmak
iizere iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve imzalanan yatirimci
sozlesmesi ¢er¢evesinde, yatirimcilar tarafindan belirlenen
yatirim komitesi tiyesinin olumlu oyunun bulunmasi sartiyla,
toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir.

Yatirim Komitesi Uyeleri

1) Dr. Mustafa DOGAN

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii)

(2018 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
Yénetim Kurulu Uyesi

(2020 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir

(2018- Devam) Bogazi¢i Varlik Yonetimi A.S. — Kurucu
Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim A.S. — Kurucu Ortak ve
Yoénetim Kurulu Uyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. -
Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre GOLTEPE

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatirimlart Uzmani ve Kurucu’nun
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu {iyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfdy Yonetimi AS — Girisim
Sermayesi Fonlar1 Fon Yoneticisi

(2012-2018) Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
— Girisim Sermayesi Yatirim Takimi Y Oneticisi
(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Danismanlik
Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve Satin Alma
Islemleri Miidiirii

3) Tanju GUNEL

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Toplam Tecriibesi: 30 yil

(2018-Devam ediyor) Neo Portfoy Yonetimi A.S./Kurucu
Ortak




(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy  YOnetimi
A.S./Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanli Menkul Degerler A.S. /Kurucu ortak
ve Yénetim Kurulu Uyesi

(1995-2009) Takasbank/Y 6netici

(1991-1995) istanbul Borsasi/Uzman

Egitim:

Ankara Universitesi

Siyasal Bilgiler Fakiiltesi

Sertifikasyonlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisans1

4) Biilent ILHAN

(1997 — Devam) Giines Gida Insaat Turizm Tasimacilik Ltd.
Sti. - %100 hissedar1 ve genel miidiiri

(2011 — Devam) Giines Egitim Ticaret Ltd. Sti. - %100
hissedar1 ve yonetim kurulu bagkani

(2018 — Devam) Gunes GmbH - %100 hissedar1 ve genel
miidiirii

(2021 — Devam) Karbontiirk Enerji Sanayi Ticaret A.S. -
%100 hissedar1 ve genel miidiirii

Yatirim Komitesi, Teblig, fg:tl'iziik, fhrag Belgesi ve Yatirimci
Sozlesmesi’ndeki  kurallara ve simwrlara baglh olmak
kosuluyla asagidaki  hususlardaki  kararlart  almaya
yetkilidir:

*Fon’un tiim yatirim kararlar1 ile Fon Portfoyli’nde yer
alan herhangi bir varligin satis1 veya elden ¢ikarilmasi,

*Fon portfoyiindeki varliklar tizerinde, s6z konusu
varliklarim1 degerini etkileyecek herhangi bir isleme taraf
olunmasi,

*Fon portfoyiindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve Fon’un
sona ermesi,

*Fon katilma paylarinin yeni yatirimcilara satilmast,

*Yatirnm Komitesi’'ne yeni iiye alinmasi veya tyelikten
cikarilma,

*Fon portfoyiindeki varliklar tizerinde ipotek veya benzeri
teminatlar tesis edilmesi,

*Fon’un bor¢lanmasi,

*Fon portféylinde bulunan girisim sirketlerine Y6netim
Kurulu iiyesi atanmasi,

*Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk
danmigsmanlig1 gibi Fon’a gider teskil eden hizmetlerin alimi
ve bu hizmetleri saglayacak kuruluglarin secimi,

Fon yonetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazligin giindeme
gelmesi halinde, uyusmazligin ¢éziim yollari (6rnegin; dava
yoluna gidilip gidilmeyecegi),

*Yonetici tarafindan dagitim karar1 verilmesi akabinde,
Yatirimcilar’in Yatirimer S6zlesmesi’nin ilgili maddesinde
belirtilen Fon’da olusan gelirleri ile Katilma Payi alma
haklarmin kisitlanmas ile ilgili kararlar,

*Girisim Sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilen
degerleme kuruluslart tarafindan yapilmadigr durumlarda,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun degerleme standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak degerleme raporu
hazirlanmasina iliskin karar alinmasi.
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Fonu temsil etmek lizere digaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

(Fonun girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin TTK da belirtilen ortakltk haklarini
ve Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
haklarini  kullanmak  tizere, kurucunun
yonetim  kurulu karari ile kurucunun
personeli olmayan iigiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan, ictiiziikten ve ihrac
belgesinden dogan sorumlulugu devam
eder.)

Biilent ILHAN atanmistir.

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina
Iligkin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi; basta Malatya Ticaret Sicili
Midiirligii’ne 22524 sicil numarasi ile kayith, Karbontiirk
Enerji Sanayi Ticaret A.S. ve yatirim firsat1 olarak gordiigii
karbon teknolojileri sektorii olmak lizere, diger sektorlerde
de faaliyet gosteren ve Teblig kapsaminda girisim sermayesi
yatirimi olarak degerlendirilen her tiirlii girisim sirketlerine
yatirim yapabilir.

Fon; girigim sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar
potansiyeli yliksek olan projelerine, girisimlerine veya
yatirimlarina bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmig finansman niteliginde finansman
saglayabilir, s6z konusu sirketlerin borglanma araglarina
yatirim yapabilir. Fon ayrica yurtdisinda kurulu girisim
sirketlerine yatirim yapan kolektif yatirnm kuruluslarina
yatirim yapabilir.

Fon, yukarida sayilan yatirimlar ile s6z konusu sirketlerin
elde edecegi getirilerden yararlanmay1 ve yatirimcilarina kar
saglamay1 hedeflemektedir. Bu amagla, risk unsuru yiiksek
olan sirketlere veya projelere yatirim yapabilir.

Yatirimlardan ¢ikig yolu olarak ise, girisimlerin finansal
veya stratejik yatirnmcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
satilmast veya sirketin hisse senetlerinin organize
piyasalarda halka arz edilmesi en olas1 senaryolar olarak 6ne
¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi
yatirimlar, Fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir
sozlesme cercevesinde gerceklestirilir. Her sozlesme siiresi
sonunda, o yatirnmdan ¢ikis gergeklesmis olur veya s6z
konusu yatirimlar Fon ile girisim sirketi arasinda yapilan
anlagmaya uygun olarak sermayeye doniistiiriilebilir.

E onun Yatirim Sinirlamalar ve Risklerine
Iligkin Esaslar

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlariin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirnm sinirlamalarina
uyulur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirrmindan olugmasi zorunludur. %80
orani III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma
[liskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptifi




yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

S6z konusu yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin tahsil edilmesinden sonra Tebligde belirtilen
simirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlary, Fon ile girisim sirketinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar ile imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ergcevesinde; borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile
girisim  girketi arasinda imzalanacak bir sozlesme
cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarn tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sdzlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlari disgindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek {izere, yurtdisinda yerlesik,
borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin
azami % 10 (yiizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

. P ASGAR | AZAM

VARLIK ve ISLEM TURU i% i %
Girigim Sermayesi Yatirimlar* 80 100
Kamu veya Ozel Sektor Dis 0 20
Borglanma Araglari (Eurobond)
Kamu veya Ozel Sektor Bor¢lanma

0 20

Araclar
Varliga Dayal/ Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatl 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalar 0 20
Tkraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim
Fonu/Serbest Fon/Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Girisim  Sermayesi  Yatirimlar 0 20
Disindaki Ortaklik Paylar
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Yapilandirilmis Yatirim Araglart 0 10

Vadeli/Vadesiz Mevduat/ Katilma

Hesaplari (TL ve Doviz) 0 10

Yurt diginda yerlesik, borsada islem

gdrmeyen sirketler 0 10

*Fonun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
vaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10'unu
gecmesi halinde girigim sermayesi yatirim siniri asgari
%351 olarak uygulanir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur.

a) Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diin¢ alamaz.

b) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri  gibi risklere karsi korumak amaciyla ve
igtliziikklerinde hiikkiim bulunmak kosuluyla taraf olabilir.
Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar
fon toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

¢) Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda
paylarim1 satin aldigir ortakliklarin herhangi bir sekilde
yoOnetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

d) Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemez.

e) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

f) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para
birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

g) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin almdigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

h) Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina goére borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigimi arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar
olan sermaye piyasasi araglar1 portféye alinamaz. Fonun
yabanci iilkelerde yatinm yapacafi sermaye piyasasi
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araglarma iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiiritiiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin aract kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir

1) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

i) Borsada islem goren dig borglanma araglarmin, borsa
disinda yapilacak iglemler ile fon portféyiine dahil edilmesi
veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim girketi
veya girisim sermayesi yatirmminin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansman1 veya sermaye artisinin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit c¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirac Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda
yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yatirnm siiresi boyunca
degerlerinin  makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz kuru, ortaklik
pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orami riski, fon portfdylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve
yabanci para cinsi taniml faize duyarl finansal varliklarin
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve ylkiimliiliikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi




deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya cikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim
yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yilikiimliliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatinm yapilan sirketin mali yliktimliliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig siire¢ler, insan kaynagi, sistemler
ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitin kanunlara karsi
ylikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortamm Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnmi Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Proje Ortakhg: Riski

Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek fon’un anapara kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidi
tutar1 6.500.000 (altimilyonbesyiizbin) TL olup her bir
kaynak taahhiidiinde bulunacak yatirimei igin belirlenen
asgari tutar ise 100.000 (yiizbin) TL’dir.

Disaridan Alinan Hizmeﬂere (Degerleme,
Hukuki Danismanlik vb) Iligkin Bilgi

Fon'un mali tablolarmin bagimsiz denetiminde bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi ve
muhasebe iglemlerinin yiiriitiilmesi konusunda portfoy
saklayicisi kurulustan hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini almacak
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:




a) Degerleme: Yatim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarmin yatirim Oncesi ve siliresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Damsmanh@: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazhik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarmin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, ¢gevresel mevzuat
ylkimliliiklerinin, y6netim ve c¢alisan s6zlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadig1 konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayl1 incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhg:: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlart agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve O6demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlagsmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
6demelerinin ve bor¢larimin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damigsmanhgi: Yatirim yapilacak
girisim  girketinin  operasyonlarmin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarim belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayl
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarin1 igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek
etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damismanh@i: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu,
sektordeki en 1iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim icin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasimi kapsar.

f) Insan Kaynaklar1 Damsmanhgi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya {ist yonetim i¢in
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
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piyasa ve finansal bilgilerinin aragtirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da liretilebilir.

h) Alim ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

1) Risk Yonetimi: Fon’un yo6netiminde maruz kalinan
risklerin diizenli 6lgiilmesi ve risk raporlarinin hazirlanmasi
hizmetlerini kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat Ag¢iklama Donemine
Iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki  varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak  degerlenirken, Fon
portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 fiyati hesaplama ve agiklama giinleri asagida
belirtilmistir. Belirtilen giinlerin tatil glinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktir.

Talimatlar | Pay Fiyat1 | Pay Fiyat1 | Talimatlarin
m ihbar | Hesaplama | Aciklanma | Gergeklesme
Donemi Tarihi Tarihi Tarihi

1 Ocak — 31 Aralik 31 Aralik’t | 31  Aralik’1

31 Aralik takip eden | takip eden 11.

10. is glinii | is glind

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
kaynak  taahhiidii =~ Odemelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
hesaplanir ve igbu ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatirnmcilara bildirilir.

Tasfiye doneminde katilma paylarinin iade edilecegi
donemler, kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi
donemler ile donem i¢inde Fona yeni yatirim yapilma
donemlerinde ayrica Fon birim pay fiyat1 agiklanacaktir.

Portfoydeki Varliklarin Degerlemesine
Iliskin Esaslar

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap doénemi sonu itibar1 ile tespit edilmesi gereklidir.
Girisim sermayesi yatinmlarimin  ve Teblig’in  23.
maddesinin ti¢iincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik
olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlarin degerinin tespitinde Teblig ve
[I-14.2 sayilh Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig’inde yer alan usul ve esaslara
uyulur.

Hesap doneminin bitiminden &nceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi
sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.
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Yatinmcilarin kaynak taahhiidiiniin arttirilmasi veya fona
yeni yatirnmci almmasi durumunda O6denecek tutarin fon
toplam degerinde gergeklesmesi olas1 degisikliklerin de
dikkate almarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Sermaye  Piyasast Kurulu mevzuati ¢ergevesinde
yatirrmeilarin talebi {izerine” Ozel Degerleme Raporu”
almabilecektir. Boyle bir durumda, degerlemeye iliskin
masraf yatirimcilar tarafindan karsilanacaktir.

Girisim sermayesi yatirnmlariin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca yonetici nezdinde
saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarmna iligkin olarak, II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iligskin esaslara uyulur.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarn,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslariin tespiti hususunda Kurucu yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirim yapilir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek
Harcamalara {liskin Esaslar

Fona iligkin kurulus masraflar da dahil tiim giderler fon mal
varligindan karsilanir.

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak ve aylik 75.000-TL +
BSMV'den az olmamak kaydiyla, Fon toplam degeri
lizerinden asagidaki tabloda belirtilen oranlarda, fon toplam
degerinin tablodaki esiklere isabet edecek her bir kismi igin
ayr1 ayrl oranlar uygulanmak suretiyle hesaplanacak giinliik
yOnetim iicreti + BSMV'den olusan bir yonetim iicreti Fon'a
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Fon'dan Kurucu'ya 6denir.

Tabloda belirtilen oranlara gore yapilan hesaplamada fon
yOnetim licretinin aylik 75.000 TL + BSMV'den az olacagi
Ongoriilmiis ise, aylik iicret 75.000 TL + BSMV olarak
Odenir. Bu alt limit ve asagida belirtilen fon toplam degeri
esikleri her yilin basinda,12 aylik ortalama TUFE oraninda
artirilacak olup, giincellenen degerler Kurucu tarafindan
belirlenen en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara
bildirilecektir. Yonetim Ucreti'ne iliskin BSMV ve varsa
diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.
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Portféy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

Fon Toplam Degeri Yonetim | Yonetim
Biiyiikliigii Ucreti Ucreti
(Yilik) | (Giinliik)
- 5 o
500 mllyo'n. TL’ye kadar | %0,475 %0,0013
olan kisim i¢in
500 milyon TL — 1 milyar | %0,40
TL arasinda kalan kisim %0,0011
icin
- — - 5
1 milyar TL—-1.5 mllygr TL | %0,30 %40,0008
arasinda kalan kisim i¢in
- — 5
1.5 milyar TL -2 mllygr TL | %0,20 %40,0005
arasinda kalan kisim i¢in
- — - 5
2 milyar TL—-2.5 mllygr TL | %0,10 90,0003
arasinda kalan kisim i¢in
- P —T%
12{.5 mﬂyar TL tzerindeki | %0,05 %0,0001
1S1m i¢gin

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
iizere noter tcretleri,

¢) Portféydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri,

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen
ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tiizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihra¢ belgesinde belirtilen tiim damsmanlik
hizmet ve iicretleri,

j) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

1) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin
Odenen ticret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portféylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist
icin katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,
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0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak ticer aylik déonemlerin son
isglininde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicis1 tarafindan onaylanarak Kurula Gdenen
Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmast
Hakkinda Bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama
diizenlemelerine gore saklama sdzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Gelir Gider Farkinm Katilma Pay1
Sahiplerine Aktarilmasina iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarihinin baglangic giliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar" bashigi altinda belirtilen esaslara
gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarim almis olurlar.

Ayrica, isbu ihra¢ belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar pay1 dagitimi yapilabilir.

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin
Esaslar

Genel Esaslar

Katilma paylarmin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Fon katilma paylarn sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Katilma paylar1 alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar
ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmeilar arasinda devri
miimkiindir. Nitelikli yatirimecilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimci vasiflarimi haiz olduguna
iligskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun
onaymin almmasi zorunludur.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman
tiim katilma pay1 alim talimatlarina miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.
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Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmast,
iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarmin alim satimi1 durdurulabilir.

Fon paylan erken dagitim ve tasfiye donemi hari¢ olmak
iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlar: Kurucu
tarafindan olusturulacaktir. Yatirim smirlamalarima uyum
saglanmasi amaciyla isbu ihra¢ belgesinde yer alan fona
zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Allm Bedelinin Tahsil
Esaslan

Katilma payi satin alinmasi i¢in alim talimatlar tutar olarak
verilir. Kurucu, yatinm hedefleri dogrultusunda uygun
bulmadig1 alim taleplerini alacagi yonetim kurulu karar ile
kabul etmeme hakkina sahiptir.

Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandigi tarihten itibaren
30 is gilinline kadar olan siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Kurucu yo6netim
kurulu, yeterince kaynak taahhiidii ve ilk talep toplandigina
kanaat getirerek 30 is giliniinden Onceki bir tarihi de ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak
belirleyebilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri ve talepler karsihiginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda, ilk kaynak
taahhiidii siiresinin bitim tarihinde (veya yonetim kurulunca
karar verilen daha 6nceki bir tarihte) 1 pay 1 TL iizerinden
gergeklestirilecektir.

Bu dénemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak
taahhiidii digindaki alim talimatlarina istinaden verilen
katilma pay1 alim talimatlan ise talimatin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma payr fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden,
Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katilma payr alim
islemi gerceklestirme gilinleri ve donemleri asagida
belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma pay1 satig tarihini
takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatirimeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a
katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is glinii isleme esas alinacaktir.

Talimatlar | Pay Fiyat1 | Pay Fiyat1 | Talimatlarin
in Thbar Hesaplam | Aciklanma | Gerc¢eklesme
Donemi a Tarihi Tarihi Tarihi
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1 Ocak — 31 Aralik | 31 Aralik’1 31 Aralik™1
31 Aralik takip eden | takip eden 11.
10. is glinii is glinii

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden,
Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katilma payr alim
islemi gerceklestirme gilinleri ve donemleri yukarida
belirtilmis olmakla birlikte, Fon paylarina ara donemlerde de
talep olmas1 halinde alinacak bir Yatirim Komitesi karar1 ve
Fonun mevcut yatirimcilarinin tamaminin mutabakati ile Fon
alim talimatlart yukarida belirtilen tarihlerin disindaki
tarihlerde de gerceklestirilebilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak
icin  yatinmecir  sozlesmesinde  belirtilen  usullerle
yatirnmcilardan Fon’a Odenmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlar1 ise nakit olarak veya istirak pay1
karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarmin
satisindan Once istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun
gorilen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma payi ihrag edilir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar iglem
gergeklestirilinceye  kadar  yatirimer  adina  yatirim
komitesinin karar verdigi uygun yatinm araglarinda
degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir.
Su kadar ki, is gilinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin nemalandirilmasi ayni giin, saat 12:30’dan
sonra girilen alim talimatlarinin nemalandirilmas ise takip
eden is ginli baglar. Katilma payr almma ilgili
nemalandirmadan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z
konusu getiri, katilma payr alimmi takip eden ilk isgiinii
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar

Katilma paylarnn Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak tizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden, Fon siiresi sonunda yatirimcilar adma
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica
satim talimat1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon ictiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara
Odenir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi veya Fonda yeterli likidite
bulunmasi veya portfoyde yatirima yonlendirilememis nakit
ve likit varliklarin taginmasi gibi durumlarda, Kurucu
Yonetim Kurulu karari ile Erken Dagitima karar verilerek
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Fonda olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma
paylarim1 Fona iade etmeleri suretiyle paylar1 oraninda
katilma pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Yatirnm Komitesinin Erken Dagitim karar1 almasi
durumunda, bu kararini ve katilma paylarmin geri alimi igin
ayrilan toplam tutar1 en ge¢ aylik dénemlerin (31 Ocak, 28
Subat, 31 Mart, 30 Nisan, 31 Mayis, 30 Haziran, 31
Temmuz, 31 Agustos, 30 Eyliil, 31 Ekim, 31 Kasim ve 31
Aralik son giiniinden 3 is gilinii 6ncesine kadar yatirimcilara
bildirmek zorundadir.

Katilma paylarim Erken Dagitim déneminde iade etmek
isteyen katilma pay1 sahipleri, en geg, aylik donemin son
glinline kadar satim talimatlarimi Kurucuya iletir. Erken
Dagitim déneminde, Kurucunun erken dagitim karar1 aldig
tarihe denk gelen aylik donemi takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati pay geri alim fiyat1 olarak kullanilir.
Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri alimida kullanilacak
dagitim fiyatinin ag¢iklanmasindan itibaren 10 is giini i¢inde
yatirilir.

Katilma paylarimin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden geg¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanilir. lade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gecmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 10 is giinii i¢erisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta dngoriilen %20 oramindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sOz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
Dagitim kararinm1 takip eden i glini yayimlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye
edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin
Edilebilecegi Yerler

S6z konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
edilebilir. Ayrica Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.neoportfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa Kar Payr Dagitimi ve Performans
Ucretlendirmesine Iligkin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar" bashigi altinda belirtilen esaslara
gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kéardan paylarim1 almis olurlar. Fon bunun
disinda Yonetim Kurulu karan ile ayrica kar dagitim
yapabilir. Yatirnm Komitesi, fonun finansal durumunu ve
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gelecege doniik yatinm planlarin1 géz Oniine alarak kar
dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve
oranlar1 da bu c¢ercevede Yatinm komitesi tarafindan
belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen gin fon
yatirimceilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fondan performans iicreti tahsil edilmez.

Fon Toplam Gider Orani (Disaridan
Saglanan Hizmetler Dahil Olmak Uzere
Fonun Tiim Giderlerinin Fon Toplam
Degerine Oranini Ifade Eder.)

Fon’dan karsilanan portfoy yonetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore list siniri
yillik %20'dir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin
astlip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan gilinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin son is
gilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a ddenmek iizere
tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip eden bes isgiinii
icerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider
orani hesaplanmasinda toplam giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Kredi Almmasi Ongoriiliiyorsa Konuya
[liskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilir.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve
kurulus ile geri O6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla Kurula ve katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma Amach Tirev Arac Islemleri
Yapilmas: Ongoriiliiyorsa, Konuya iliskin
Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar
fon toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Fon katilma paylarmin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin = satisinin - ve  fona

iadesinin  istirak paylar1  karsihiginda
gerceklestirilip gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi

Katilma paymmin satigi, istirak paymin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarinin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢
olmak iizere Istirak paylarmin toplam degerinin tespiti igin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun tdcreti istirak paymi devredecek yatirimci
tarafindan  kargilamir. Istirak paylarmin  Fon’a devri
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karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla Kurul
diizenlemeleri uyarinca hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen tutara tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki
devrin tamamlandigi giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylan verilecektir.

Tasfiye déneminde yatirimci sOzlesmesinde
detaylandirildig: iizere, talep halinde, katilma paylar istirak
paylart karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye
doneminde katilma paymin Fon’a iadesinin istirak pay1
karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

Nitelikli ~ katilma payr ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma payi ihra¢ edilmeyecektir.

Katilma Paylarinin Satisinda Kullanilacak
Dagitim Kanallar1

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent, 34330, Sisli/iISTANBUL

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin
Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.neoportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma Paylarmin Satis1 ve Fona Iadesinde
Giris Cikig Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi Hakkinda
Bilgi

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris cikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarimin satis1 ve Fon’a iadesine
iligkin esas ve usuller

Katilma payinin satigi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin Fon’a devredilmesi; katilma paymin Fon’a iadesi ise
yatirimcilarin - katilma paymin isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Katilma paymin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarimin Sadece Fon Siiresinin
Sonunda Nakde
Doniistiiriiliip/Dontistiirilmeyecegine
[liskin Bilgi

Katilma paylar1 temerriit durumu hari¢ sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Ayrica paylarin satis1 ve Fona
iadesine iliskin esaslarda belirtildigi {izere Erken Dagitim
olabilir. Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhtidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) y1l i¢inde asgari 6.500.000 TL
(altimilyonbesyiizbin)  yatirimcilardan, oOdeme ¢agrisi
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada
veya taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilarinin ne
zaman ve ne miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen
sinirlar iginde kalmak kosuluyla yatirim komitesi karar verir
ve s6z konusu hususa yatirimer sozlesmelerinde yer verilir.
Odeme ¢agrilar1 Yonetici tarafindan yapilr.

Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) yil icerisinde yatirima yonlendirilecektir.
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Kaynak taahhiidii O6demelerinden once
girisim sermayesi portfOyline iliskin ozel

degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi.

Hazirlatilmasi  durumunda,  degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslar
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyline iligkin ozel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir. Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi igerisinde Odenen kaynak taahhiitleri nominal
degerden paya doniistiiriiliir. i1k kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin
O0denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gore kaynak taahhiidii O6demesi karsiliginda
yatirme1 hesaplarina aktarilacak katilma pay1 sayisi
belirlenir.

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda
Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatirimlar1 ve
Portfoyiin Sermaye Piyasast Arag ve
Islemlerinden  Olusan  Bolimii  i¢in
Kurucunun Yonetim Kurulu Kararina
Baglanmis Risk Limitlerine Iliskin Bilgiler)

Risk Yonetim Sistemi

Risk yOnetim sistemi, yoOnetilen portfdyiin maruz
kalabilecegi  temel risklerin  tamimlanmasii,  risk
tamimlamalarinin diizenli olarak gbzden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, Ol¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk Slglim
mekanizmasinin  olusturulmasimi  igerir. Risk yonetim
sistemi, yonetilen portféylin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuglari gevreleyen
belirsizliktir.
Fonun  hedeflerine ulasabilmesini etkileyebilecek

potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar.
Kayip olasiligidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Risk Yo6netim Birimi Kurucu biinyesinde dogrudan Y dnetim
Kurulu'na bagli bir birim olarak faaliyet gosterir. Risk
yOnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden
sorumlu birimden bagimsizdir. Kurucu’nun risk ydnetim
prosediirleri “Risk Yo6netimi Prosediirii”” baglig1 altinda yazil
hale getirilmis ve Yonetim Kurulu’nca kabul edilmistir.

Risk dl¢timlerinin yapilmasi ve raporlarin olusturulmasi igin
disaridan saglanan ODIFIN yazilim sisteminin Riskground
adli programi kullanilmaktadir.

Risk yonetim birimi Sirket iist yOnetimine ve yoOnetim
kuruluna III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig kapsaminda
yapilmasi gereken bildirimleri yapar.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar

a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik ¢ergcevede degerlendirilmesi
sirecinde riskin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi,
sayisal analizleri ve raporlama siirecleri Riskground
programi ile yapilmaktadir.

Portféyii olusturan para ve sermaye piyasasi araglar
nedeniyle maruz kaldigi piyasa riskinin Ol¢limiinde
mevzuatta yer verilen standart ve geligmis istatistiki
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yontemler kullanilmaktadir. Bu kapsamda, piyasa riski riske
maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir.

RMD yontemi, elde tutulan bir portfdyiin degerinin, faiz
orani, déviz kuru ve hisse senedi fiyat1 gibi faktorlerde
yasanmasi olas1 dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi
en yiiksek zaran belirli bir zaman diliminde ve belirli bir
giiven araliginda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama
yontemidir.

Portfoyiin iginde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girisim
sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme
sonuglar1 ve konuya iliskin yatinm komitesi analizleri ile
takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlart i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir. Finansal
pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fon
portfoyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasilig1 olarak ifade edilmektedir. Finansal
pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yoOnetimi olarak
likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadir.

¢) Finansman Riski:

Sirket Fon i¢in ihtiya¢ duydugu kaynagin tamamim ya da bir
kismin1 fon katilimeilarindan saglamaktadir. Sirket portfoye
dahil olan girisim sermayesi yatirimlarii Teblig’de yer alan
sartlar kapsaminda teminat gostererek kredi kullanma
olanagina sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girisim
sermayesi degeri ve teminata verilen tutar gOsterimi de
yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon igin
fonun ne kadar1 kredi ne kadar1 katilimci pay1 raporlanir.
Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar1 diizenli olarak
raporlanir. Finansman riski hesaplamalarina fonun likit
degerleri, kullandigr krediler, kredi limit bosluklar1 ve 1 ay
icerisindeki beklenen net nakit akislar1 dahil edilir.
Finansman riskini ortadan kaldirmak ic¢in haftalik olarak
fonlarin pozisyon dagilim raporlari ve fon bazinda aylik
bazda kredi limitlerinin doluluklari izlenir. Konulan yénetim
limitleri ile limit agim1 olup olmadig takip edilir. Finansman
riski “Haftalik Finansman Riski Raporu” ile takip edilir.

d) Degerleme Riski:

Degerleme riskinin ydnetilmesi ic¢in yapilan girisim
sermayesi yatirimlarina iligkin  bagimsiz  degerleme
sirketinden alman  donemsel degerleme raporlar
kullanilacaktir.

LIMITLER

Sirket icerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler

b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler
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Tim limitler ve limit agim durumlan diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Yonetim Kurulu kararlart ve I¢ tiiziik ile belirlenen limitlere
iligkin tanim ve limit degerleri Risk Yonetimi Prosediirii
ekinde belirtilmistir. Limit agim1 olmasi halinde gerekli olan
raporlamalar

Yatirrm Komitesi, I¢ Kontrol Birimi ve Y6netim Kurulu’na
yapilacaktir. Yonetim Kurulu'nun limit asimlarina iliskin
alacagr gerekgeli karar risk yoneticisine ve portfoy
yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk Yonetim
Prosediir’ii igerisinde yer alan raporlar giinlik ve haftalik
olarak belirtilen frekansta Sirket Risk Birimi tarafindan
hazirlanir ve Yatinm Komitesine, I¢ Kontrol Birimine ve
Y o6netim Kurulu’na raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) yildir.

Fon stiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi
hiiktimleri kiyasen uygulanir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustuk¢a Fon’un
varliklan satilarak nakde cevrilir, alacaklan tahsil edilir ve
borglar1 Odenir. Bakiye tutarlar isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tim
katilma paylan iade alimir. Tedaviildeki katilma paylarmin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alti
is glinli i¢inde Kurul’a gonderilir. Tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarmin satigi, alacaklarinin  tahsili  ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca olusan
nakit fazlas1 pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amacla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin1 dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutart belirler.

Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimatt vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satigt miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma
veya pazarlik veya her iki usulliin uygulanmasi suretiyle
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satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon’un Tasfiye Doneminde yeni yatirnm yapilmayacaktir.
Ancak Tasfiye Doneminde mevcut yatirimlara ilave kaynak
aktarilmas1 miimkiindiir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fonun ve Fqn Yatirimcilarinin
Vergilendirilmesi ile Ilgili Hususlar

Fonun ve Fon yatirnmcilarinin vergilendirilmesine iligkin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden
ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Dr. Mustafa DOGAN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Miidiir

Emre GOLTEPE
Yonetim Kurulu Uyesi
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