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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15_/ '02./2024 tarih ve E-1223390 - % 43 SZ;’III izni
dogrultusunda, Neo Portfy Yoénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh Neo Portfoy
Birinci Fon Sepeti Fonu’nun izahnamesinin 2.3. maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKiL:

2.3. Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak yerli
ve/veya yabanci yatinm fonlart ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarmmn katilma
paylarina yatirtlir. Fon stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirnm fonlari ile borsa yatinm
fonlarina yatirim yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimeilara TL mevduatin fizerinde getiri
saglanmasi hedeflenmektedir. Fon yoénetiminde varhik siuflart arasinda se¢im yapilir ve bu
segime gore portfoy igindeki varliklarin agirliklar degistirilir. Fon sepeti iginde yer alacak fon
paylan belirlenen varlik dagilimima uygun olarak segilir. S6z konusu segimlerde Ludens Ileri
Finansal Hizmetler ve Damgmanhk (Ludens) tarafindan geligtirilen ve finansal bir
modellemeye dayanan akilli bir algoritma kullanilir.

Ludens, Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu igin metodoloji olarak Modem Portfoy
Teorisi'ni (MPT) ve Black-Litterman Modeli’ni kullanir. Finans akademisyenleri ve aym
zamanda Goldman-Sachs yatirim sirketinde portfoy yoneticiligi yapan Fischer Black and
Robert Litterman, 1992 yilinda MPT’yi gelistirerek  Black-Litterman Modeli’ni
olusturmuglardir. Black-Litterman Modeli, giiniimiizde uluslararas: birgok robo damigmanlik
platformu tarafindan kullanilan modeldir.

Modelde oncelikle varlik dagilimi yapilir, ardindan yatinm fonlan ilgili varlik
siniflarina atanir. Buna uygun olarak yatirim fonlar: segilir. Fon sepeti fonunun igerigi normal
piyasa kosullarinda aylik olarak yenilenmekle birlikte, piyasa kosullarindaki degisimler ve
portfdy yoneticilerinin 6ngériileri dogrultusunda daha sik igerik degigimine de gidilebilir

Finansal modellemeye dayanan algoritmanmn kullamlmasinda nihai sorumluluk Neo
Portfoy Yonetimi AS.’dedir. .

Piyasa kosullan dogrultusunda portfsy yoneticisi tarafindan gerekli goriildiigii taktirde,
portfdyiin azami %20’si, yatirim ve/veya riskten korunma amaciyla; dogrudan diger para ve
sermaye piyasasi araglarina yonlendirilebilir.

Fon orta ve uzun vadeli TL cinsi varliklara yatirrm yapmak isteyen ve smurli riskle TL
mevduata gére daha yiiksek getiri elde etmek isteyen yatirimeilar i¢in uygundur.

Yabanci yatinm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu
katilma paylar1 fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda “Yabancr” ifadesi
gegen yatirm fonlari dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlas1 olamaz. Fon portfoyiine dahil

li ve yabanci ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
daX['iirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” veya “Yabanci” ifadesi gecen yatirnm
ar gahil}) fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci
i’prgl ermaye piyasas: araglarma yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski icerebilir.
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YENI SEKIL:

2.3, Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin en az %80’i devaml: olarak yerli
ve/veya yabanci yatiim fonlart ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarimin katilma
paylarma yatinlir. Fon stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirim fonlar ile borsa yatirim
fonlarina yatirim yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimcilara TL mevduatin tizerinde getiri
saglanmas: hedeflenmektedir.

Fonun igerisinde yatinm yapilacak varlik simiflarinn se¢imi ve fon agirliklarinin
belirlenmesi stirecinde yapay zeka tabanli portfdy optimizasyon modeli Magnus ¢iktilart baz
alimir. Varliklarin gegmis fiyatlar, rakip varliklarin geemis fiyatlan, makro ekonomik
gostergeler (buiytime, enflasyon, faiz oranlart, igsizlik vb.), mikro ekonomik gostergeler (piyasa
degeri vb.), piyasa verileri (doviz kurlar1 vb.), teknik analiz indikatorleri (momentum, volatilite,
hacim, trend vb.), finansal modeller (Ortalama Varyans Portfoy Optimizasyonu vb.),
optimizasyon amag fonksiyonlar1 (Sharpe vb.), optimizasyon kisitlar1 (varlik agirlik kisitlan
vb.) ve istatistiksel modeller (Kovaryans Matrisi vb.) kullanilarak optimal portfSy olusturulur.
Fonun igerisindeki varlik dagilimlar ve fon agirliklarinin piyasa kosullarina gore kontrolii
saglanir. Portfoyde glincelleme 6nerileri periyot ve esik deger bazli yapilir. Piyasa kosullar1 ve

-portfy - yoneticisi - goriisleri dogrultusunda - daha -sik - periyotlarda - portfoyde -~ degisiklik -
yaptlabilir. Nihai yatirim karari ve uygulamasi yetki ve sorumlulugu portfdy yéneticisindedir.

Finansal modellemeye dayanan algoritmanin kullamimasmda nihai sorumluluk Neo
Portfoy Yonetimi A.S.’dedir.

- Piyasa kosullar1 dogrultusunda portfoy yoneticisi tarafindan gerekli goriildiigii taktirde,
portfSyiin azami %20’si, yatiim ve/veya riskten korunma amaciyla; dogrudan diger para ve
sermaye piyasast araglarina yénlendirilebilir.

Fon orta ve uzun vadeli TL cinsi varliklara yatirim yapmak isteyen ve smurh riskle TL
mevduata gore daha yiiksek getiri elde etmek isteyen yatirimeilar i¢in uygundur.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu
katilma paylar: fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portf6ytine dahil edilen
'yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda “Yabanci” ifadesi
gegen yatirim fonlan dahil) fon toplam degerinin %80’ ve fazlas1 olamaz. Fon portfoyiine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araglan da (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Déviz” veya “Yabanci” ifadesi gecen yatirim
fonlan dahil) fon toplam degerinin %80’ ve fazlas: olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci

ey e taaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.
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