NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
YASAM TEKNOLOJILERI GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
fHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yasam Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihra¢ belgesinin
asagida belirtilen maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan 10 | 02/ 2023 tarih ve
5'122339)9 -@5 .04-3%0 gsaylh izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Yatirim Komitesine Tliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatirim Komitesi olusturulur. Kurucu’nun genel miidiiri,
Kurucuw'nun girisim sermayesi yatirimlari uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu iiyesi yatirim komitesinin Gyeleridir.
Vatirim komitesinin dérdiincii {iyesi ise Fonun katilma paylarimn ilk kez ihracinda katilma pay1 iktisap
eden nitelikli yatiimcilarin salt ¢ogunlugunun ihracin tamamlanmasini izleyen 7 is giinii iginde
alacaklar bir karari yazih olarak Kurucu’ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan atanacaktur.

Toplam 4 iiyeden olusan yatirim komitesi, bir kattlimcismin yatirimeilar tarafindan belirlenen yatirim
komitesi iiyesi olmasi sartiyla iyelerin cogunluguyla toplanir ve yatirimeilar tarafindan belirlenen
yatirim komitesi iiyesinin olumlu oyunun bulunmasi sartiyla toplantida kullanilan oylarm cogunluguyla
karar alir.

Y atirmetlar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesinin olumlu yondeki oyu bulunmaksizin yatirim
komitesi karari aliamaz. Fonun yatirimeilari tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesi, ancak Fonun
yatirimetlari tarafindan gérevden almabilir veya degistirilebilir.

Yatirim Komitesi Uyelerinin Bilgileri Asagida Yer Almaktadir

1) Dr. Mustafa Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii)

(2018 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak Yonetim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfoy Yo6netimi A.S. — Genel Miidiir

(2018- Devam) Bogazici Varlik Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak ve Yoénetim Kurulu Uyesi
(2012- 2020) Vera Varhik Yonetim A.S. — Kurucu Ortak ve Yo6netim Kurulu Uyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre Goltepe

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatirimlari Uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu ityesi)

(2019 - Devam) Neo Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2019) istanbul Portfoy Yénetimi AS — Girisim Sermayesi Fonlart Fon Y dneticisi

(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhgt A.S. — Girigim Sermayesi Yatirim Takimi
Y oneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Damismanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve
Satin Alma Islemleri Miidiirti

3) Bekir Yener Yildirim
e NGO Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
o "s ij (K rucu’nun Yénetim Kurulu Baskam ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirmlari konusunda en az
w. e beg yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

" f ,(,m\% 2@17-‘3{)evam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortakve Yonetim Kurulu Uyesi
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(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S. - Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi

(2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Coziimleri A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani

(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatirim Finansmani Dan. Hiz. A.S. — Yonetim Kurulu Bagkani
(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi - Birlik Bagkan1 ve Y&netim Kurulu Bagkant
(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi ~Genel Sekreter Yardimcisi

(1999 — 2006) Sermaye Piyasast Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimcisi

4) Yatirnm komitesinin ddrdiincii iiyesi, Fonun yatirimeilari tarafindan Fon ictiiziigiinde belirtilen
sekilde segildikten sonra Kurucu tarafindan atanacaktr.

YENI SEKIiL

Yatinm Komitesine Tligkin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatrim Komitesi olusturulur. Kurucu’nun genel miidiird,
Kurucu'nun girisim sermayesi yatirrmlart uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirumlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu {iyesi yatirim komitesinin Gyeleridir.
Yatirim komitesinin dordiincii tiyesi ise Fonun katilma paylarinin ilk kez ihracinda katilma pay1 iktisap
eden nitelikli yatirmcilarin salt gogunlugunun ihracin tamamlanmasini izleyen 7 ig giinii iginde
alacaklar bir karari yazili olarak Kurucu’ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan atanacaktir.

Toplam 4 iiyeden olugan yatirim komitesi, bir katithimcismin yatirimcilar tarafindan belirlenen yatirnm
komitesi iiyesi olmasi sartiyla iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve yatinmeilar tarafindan belirlenen
yatirim komitesi iiyesinin olumlu oyunun bulunmast sarttyla toplantida kullanilan oylarmn cogunluguyla
karar alir.

Yatirimelar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesinin olumlu yondeki oyu bulunmaks1zin yatirm
komitesi karari alinamaz. Fonun yatirimeilar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesi, ancak Fonun
yatirmeilan tarafindan gorevden aliabilir veya degistirilebilir.

Yatirim komitesi tiyelerinin bilgileri asagida yer almaktadir:

1) Dr. Mustafa Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirit)

(2018 - Devam) Neo Portfdy Yoénetimi A.S. — Kurucu Ortak Yonetim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfoy Yé6netimi A.S. — Genel Miidiir

(2018- Devam) Bogazigi Varlk Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim A.S. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre Goltepe

Neo Portfdy Yoénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Uzmani ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlary konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu {iyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfoy Y onetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfy Yonetimi AS — Girisim Sermayesi Fonlari Fon Y 6neticisi

(2012-2018) Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. — Girisim Sermayesi Yatirim Takimi
Y oneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Danigmanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve
Satin Alma Islemleri Miidiirii

3) Bekir Yener Yildirim

s, Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

e y:ﬁj é‘;ﬁ Kuplcu’nun Yonetim Kurulu Baskanmi ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az
g T bes $§s111k tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi) )
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(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakligi A.§. - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

(2015-Devam) BYY Finansal Dan. Hiz. A.§. — Y&netim Kurulu Bagkam

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi - Birlik Baskan ve Yonetim Kurulu Baskani
(2011-2014) Sermaye Piyasasi1 Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi ~Genel Sekreter Yardimcist

(1999 — 2006) Sermaye Piyasasi Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimeisi

4) Emre Kisbu

Kisbu Sirketler Grubu

(2015 - Devam) Icra Kurulu Bagkam

(2008 - 2015) Mali Idari Islerden Sorumlu Ortak

ESKi SEKIL
Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Dénemine Iliskin Esaslar
Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir. Ancak, s6z konusu fiyat iizerinden giinliik olarak
katilma pay1 alim ve satim iglemi gergeklestirilmez. Fon Kurucunun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh
referans fiyat agiklayabilir ancak séz konusu referans fiyat iizerinden katilma payir alim satimi
gerceklestirilmez.

Katilma payi almina ve Erken Dagitim Donemi katilma pay1 satimina esas teskil edecek Fon Birim Pay
Fiyat1 asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kez olmak iizere hesaplanir ve igbu ihrag belgesinde
yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Talimatlarin Ihbar Pay Fiyat1 Pay Fiyat1 ' Talimatlarin
Donemi Hesaplama Tarihi Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran’1 takip | 30 Haziran’1 takip eden
30 Haziran eden 10. is giinii 11. ig glinii |
1 Temmuz — 31 Aralik | 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden
10. is giinii | 11. is giinii

Tasfiye déneminde katilma paylarmn iade edilecegi donemler ile kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ise ayrica Fon birim pay fiyat1 agtklanacaktr.

YENI SEKIL
Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Dénemine iliskin Esaslar
Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Teblig’de yer alan esaslar gergevesinde degerlenir.

Katilma pay: fiyat: hesaplama ve agiklama giinleri asagida belirtilmigtir. Belirtilen giinlerin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is glinii isleme esas aliacaktir.

[ Talimatlarin ihbar Pay Fiyats Pay Fiyat1 Talimatlarn
B \ ) Donemi Hesaplama Tarihi Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
t 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden
10. is giinii 11. is giinii
N




Katilma payr almma esas teskil edecek Fon birim pay fiyat, kaynak taahhiidii ddemelerinin
gergeklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defada hesaplanir ve isbu ihrag
belgesine yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Tasfiye doneminde katilma paylarmin iade edilecegi donemler, kaynak taahhiidii ddemelerinin
gergeklestirilecegi donemler ile donem icinde Fona yeni yatirim yaptima donemlerinde ayrica Fon birim
pay fiyat1 agiklanacaktir.

ESKI SEKIL _
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara Liskin Esaslar
Fona iliskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler fon mal varligindan karsilanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, 26.03.2021 tarih ve E-12233903-320.01.01-4080 sayil
yazs ile belirtilen yonetim icreti Fona tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucuya Fondan 6denir.

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin sigorta ficretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tirli ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanct para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasima cevrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damismanlik hizmet ve iicretleri,

j) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

k) Fon adina yapilan sézlesmelere iligskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

1) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas istanbul'a fon icin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi icin katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarmdan dogan iicretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

’?"“""‘&t,q% d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.




YENI SEKIL _
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara liskin Esaslar
Fona iliskin kurulus masraflari da dahil tim giderler fon mal varligindan karsilanir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kayduyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00137si (y1llik yaklagik
%0,5 (yiizdesifirvirgiilbes) + BSMV’den olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya Fondan Odenir.

Portfy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarn sigorta ticretleri,

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri icin 6denen her
tiirlii icretler,

f) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damismanlik hizmet ve ficretleri,

j) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

1) Merkezi Kayt Istanbul ve Takas istanbul'a fon icin ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi icin katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim y1li esas almarak {iger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKIi SEKIL
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya fliskin Esaslar
Genel Esaslar
Katilma paylarmm satigt Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon katilma paylari sadece Kurul

~diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli yatinmeilara satilabilir.

0w Katilma p‘;gylan alim talimatlari uygun haberlesme kanallar1 ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.
i " 2 Kgmﬁga ﬁ@ylarmm nitelikli yatrimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda
i ” {(k 33115}1 pay1 devrinin gerceklestiri '
A
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vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayinin alinmasi
zorunludur.

Kurucw’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma pay1 alim talimatlarina miiteselsil
sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dist ekonomik ve finansal olaylarm gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili oldugu piyasanin
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢tkmasi durumlarmda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve

katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylar1 erken dagitim ve tasfiye dénemi harig olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlart Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
simrlamalarma uyum saglanmast amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satigt/iadesine iligkin hitkiimler saklidur.

Katilma Pay1 Ahm Talimatlar1 ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslari

Katilma pay1 satin alnmasi i¢in alm talimatlari tutar olarak verilir. Kurucu, yatirim hedefleri
dogrultusunda uygun bulmadigi alm taleplerini alacagi yonetim kurulu karar ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten 30.06.2021 tarihine kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Kurucu ydnetim kurulu, yeterince kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplandigina kanaat getirerek 30.06.2021 tarihinden onceki bir tarihi de ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 30.06.2021 tarihinde (veya yoOnetim
kurulunca karar verilen daha 6nceki bir tarihte) 1 pay 1 TL {izerinden gerceklestirilecektir.

Bu doénemi takip eden kaynak taahhiidii Sdemeleri ve kaynak taahhiidii digindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay1 fiyat lizerinden yerine getirilir.

flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden, Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma
pay1 alim islemi gergeklestirme giinleri ve ddnemleri asagida belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma
pay1 satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimeilar pay
alm talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas almacaktir.

Talimatlarm Ihbar Pay F iyatl_ Pay Fiya? | Talimatlarm
i)ﬁ@i Hesaplama Tarihi | Agiklanma Tarihi Gergeklegme Tarihi
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran’1 takip 30 Haziran’1 takip eden
eden 10. is gilinil 11. is giinii
1 Temmuz — 31 Aralik | 31 Aralik 13 1?ahlﬁak? |3 1ﬁlhkiakip_eden—
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i Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
,/-"7 b + ihtiya¢larim karsilamak i¢in yatirimci s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatirimeilardan Fon’a ddenmesi
-~talep ed‘f-{lr. Kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii deme

@ / 7 "Tgﬁe‘ﬁi;nde\;belirtilen tutarda alim talimat1 vermis sayiliy.
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Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki katilma pay: ahmlar ise nakit olarak veya
istirak pay1 karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarinin satigindan 6nce istirak paylarmin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilir.

Alim talimatlarmin karsihinda tahsil edilen tutar iglem gerceklestirilinceye kadar yatirimei adina
yatirim komitesinin karar verdigi uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
alminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
nemalandiriimast ayni giin, saat 12:30”dan sonra girilen alim talimatlarinin nemalandirilmasi ise takip
eden is giinii baglar. Katilma pay1 alimina ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma pay1 alimim takip eden ilk isgiinii yatrimeilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Katilma Pay:1 Satis Talimatlan ve Sati Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi
sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon ictiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar g¢er¢evesinde
yatirrmeilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatmlarmdan ¢ikis olmasi gibi Fonda yeterli
likidite bulunmasi durumlarinda, Kurucu Yonetim Kurulu karar ile Erken Dagitim’a karar verilerek
Fonda olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarmi Fona iade etmeleri suretiyle
paylari oraninda katiima pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim karari almasi durumunda, bu kararimi ve katilma paylarinin
geri alimi i¢in ayrilan toplam tutari en geg altisar aylik donemlerin (30 Haziran, ve 31 Aralik) son
giiniinden 3 is giinii dncesine kadar yatirimeilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarini Erken Dagitim doneminde iade etmek isteyen katilma pay1 sahipleri, en geg, alti aylik
dénemin son giiniine kadar satim talimatlarini Kurucuya iletir. Erken Dagitim doneminde, Kurucunun
erken dagitim karar1 aldif1 tarihe denk gelen alts aylik dénemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati pay geri alim fiyati olarak kullanilir. Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin agiklanmasindan itibaren
10 is glinii i¢inde yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarmda hesaplanan birim katilma pay: degeri
kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is gtinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatinlr.

Girigim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ngorillen %20 oranindaki azami
smir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu
durumda, Kurucu Ydnetim Kurulu’nun Dagitim kararint takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

@tcmygldan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
e g}ﬁkye “{;’e%(li hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.
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YENI SEKIL

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar

Genel Esaslar

Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon katilma paylart sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Katilma paylar alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallari ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.
Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasmnda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarm nitelikli yatirimei
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayinin alinmast
zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tim katilma pay1 alim talimatlarmna miiteselsil
sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dit ekonomik ve finansal olaylarm gerceklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢tkmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir.

Fon paylari erken dagitim ve tasfiye dénemi harig olmak {izere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
smirlamalarma uyum saglanmas1 amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satig/iadesine iliskin hiikiimler saklidur.

Katilma Pay1 Alm Talimatlari ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslan

Katilma payr satmn alinmasi igin alim talimatlarn tutar olarak verilir. Kurucu, yatumm hedefleri
dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacagi yonetim kurulu karart ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig tarihten 30.06.2021 tarihine kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Kurucu yonetim kurulu, yeterince kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplandigina kanaat getirerek 30.06.2021 tarihinden 6nceki bir tarihi de ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 30.06.2021 tarihinde (veya yonetim
kurulunca karar verilen daha dnceki bir tarihte) 1 pay 1 TL tizerinden gergeklestirilecektir.

Bu donemi takip eden kaynak taahhiidii 5demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma payt fiyati iizerinden yerine getirilir.

i1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden, Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma
pay1 alim iglemi gergeklestirme giinleri ve dénemleri asagida belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma
payi satis tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar pay
alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktir.

i} Talimatlarm Ihbar Pay Fiyat1 Pay Fiyat: Talimatlarm
d Bﬁn@mx Hesaplama Tarihi | Ag¢iklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
w_\"l'"'Oca'ﬁ”;a%— 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden |
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Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarmi karsilamak igin yatirimei sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimctlardan Fon’a ddenmesi
talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi talebi sonrasmda yatirimei, kaynak taahhiidii ddeme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat: vermis say1lir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlari ise nakit olarak veya
istirak pay1 kargihgmnda verilebilir. Bu durumda katilma paylarmn satigindan 6nce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay: ihrag edilir.

Alim talimatlarinin karsthiginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatinmer adma
yatirrm komitesinin karar verdigi uygun yatirim araclarinda degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
aliminda kullamilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30a kadar girilen alm talimatlarinin
nemalandirilmasi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin nemalandirilmasi ise takip
eden is giinii baglar. Katilma pay1 alimma ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma pay1 alumim takip eden ilk isgiinii yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Katilma Pay: Satis Talimatlar ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi
sonunda yatirimeilar adina satim talimatlar kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmin bedelleri Fon ictiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar cergevesinde

yatirimetlara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girigim sermayesi yatirimlarindan gikis olmasi gibi Fonda yeterli
likidite bulunmas! durumlarinda, Kurucu Yénetim Kurulu karari ile Erken Dagitim’a karar verilerek
Fonda olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarmi Fona iade etmeleri suretiyle
paylar1 oraninda katilma pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Ydnetim Kurulu’nun Erken Dagitim karari almasi durumunda, bu kararini ve katilma paylarinin
geri alimi i¢in ayrilan toplam tutar1 en geg yillik dénemin (31 Aralik) son giiniinden 3 is giinil 6ncesine
kadar yatirrmeilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarini Erken Dagitim déneminde iade etmek isteyen katilma pay1 sahipleri, en geg, yilhk
dénemin son giiniine kadar satim talimatlarmi Kurucuya iletir. Erken Dagitim déneminde, Kurucunun
erken dagitim karar aldif1 tarihe denk gelen yillik dénemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati pay geri alm fiyati olarak kullamlir. Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1i
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinm agiklanmasindan itibaren
10 is giinii i¢inde yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. fade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarm hazirlanmasim takip eden 10 ig giini icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirmlar, ilgili mevzuatta ongdriilen %20 oranindaki azami
< siniri agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirim1 yapmay1p, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
o B el 511@1 (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu
;" durumda, Kurucu Yoénetim Kurulu’nun Dagitim kararmi takip eden is giinil yayinlanan fiyat raporunda

ol (/f’“ﬁésjaplan\&;p pay fiyat: kullamlir.
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Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

ESKi SEKIL

Varsa Kar Pay1 Dagitim1 ve Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon'da olusan kér, katilma paylarmin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar"
bashig altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kirdan paylarini almig olurlar. Fon bunun disinda Yatirim Komitesi karari ile ayrica kar dagitimi
yapabilir. Yatirim Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarim g6z dniine
alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ¢ergevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasma karar verilen giin fon yatirimeilan dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fondan veya yatirnmcilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

Varsa Kar Pay1 Dagitim ve Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon'da olugan kir, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar"
bashigi altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Fon bunun diginda Yatinm Komitesi karari ile ayrica kar dagitimi
yapabilir. Yatirim Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini géz 6niine
alarak kar dagitim karari verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢ergevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina Karar verilen giin fon yatinnmcilar dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Bir énceki dénem yapilan kar dagitimy, ilgili dsnemin toplam gider oran1 hesabinda dikkate alinmaz.

Fondan veya yatirimcilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL
Fon’un Risk Yénetim Sistemi Hakkinda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatirnmlar ve Portfoyiin
Sermaye Piyasasi Ara¢ ve Islemlermden Olusan Boliimii I¢in Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararma Baglanmis Risk Limitlerine iliskin Bilgiler)
Risk Yoénetim Sistemi
Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin  diizenli olarak gdzden gegirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalian risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiinii
ve kontroliinii iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasinm olusturulmasini igerir. Risk yonetim sistemi,
yonetilen portfdyiin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuglari gevreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini
etkileyebilecek potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayip olasiliidir.
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Kurucu ile Riskaktif Danismanlik Egitim ve Yazilim San.Tic. Ltd. $ti. (RiskActive) arasinda imzalanan
hizmet saglama sdzlesmesine istinaden risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve risk raporlamasindan
RiskActive, Kurucunun Y&netim Kurulu’na karst sorumludur. Kullanacag risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yoénetim Kurulu onayt ile yiiriirliige konulur.

RiskActive’in gorevlerini yerine getirebilmek i¢in ihtiyag duydugu gerekli tiim bilgilere erisimi saglanir.

Kurucunun hizmet aldifi RiskActive tarafindan, 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde belirlenen hitkiimlerin yan1 sira girigim sermayesi
yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren
bir risk yonetim sistemi olusturuimustur.

Risk Yonetim Siirecine Iligskin Esaslar

a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik gercevede degerlendirilmesi siirecinde riskin tanimlanmast, degerlendirilmesi,
izlenmesi, say1sal analizleri ve raporlama siiregleri RiskActive tarafindan Riskfree Piyasa Riski Modiilii
ile yapilmaktadir.

Portfyii olusturan para ve sermaye piyasasi araglari nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riskinin olgtimiinde
mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullamlmaktadir. Bu kapsamda, piyasa
riski riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir

RMD yontemi, elde tutulan bir portfdyiin degerinin, faiz orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyatr gibi
faktorlerde yaganmasi olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir
zaman diliminde ve belirli bir giiven araligida tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama ydntemidir.
Portfdyiin iginde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina iliskin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan
girisim sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuglar1 ve konuya iligkin yatirim
komitesi analizleri ile takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlart icin ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalman likidite riski fon portfyiinde bulunan finansal varhklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigi olarak
ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadur.

¢) Finansman Riski:

Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynam tamammni ya da bir kismin1 fon katilimeilarindan
saglamaktadir. Sirket portfoye dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat gostererek kredi
kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata verilen
tutar gdsterimi de yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in fonun ne kadan kredi ne kadar1 katilimcet payi
raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar1 diizenli olarak raporlanir. Finansman riski
hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandig krediler, kredi limit bosluklar1 ve 1 ay igerisindeki
beklenen net nakit akislar1 dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak icin haftalik olarak fonlarin
pozisyon dagilim raporlar1 ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklar izlenir., Konulan
yonetim limitleri ile limit asimi olup olmadig: takip edilir. Finansman riski “Haftalik Finansman Riski
Raporu” ile takip edilir.

d) Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilmesi igin yapilan girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bagimsiz degerleme
sirketinden alinan dénemsel degerleme raporlar kullanilacaktir.

LIMITLER
Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir:
a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler
e b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler
iy ﬁﬁ@iﬁh&imitler ve limit agim durumlar diizenli olarak raporlanmaktadir.
Yonetim Kurulu kararlan ve I¢ tiiziik ile belirlenen limitlere iliskin tanim ve limit degerleri Risk

1

Qpetir'gli Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit asim1 gfmas1 halinde gerekli olan raporlamalar Yatirim
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Komitesi, i¢ Kontrol Birimi ve Y6netim Kurulu’na yapilacaktir. Yonetim Kurulu’nun limit agimlarina
iligkin alacag gerekgeli karar risk yoneticisine ve portfy yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Yonetim Prosediir’ii igerisinde yer alan raporlar giinliik ve
haftalik olarak belirtilen frekansta Sirket Risk Birimi tarafindan hazirlanir ve Yatirim Komitesine, I¢
Kontrol Birimine ve Yonetim Kurulu’na raporlanir.

YENI SEKIL
Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatirnmlar ve Portfoyiin
Sermaye Piyasasi Arag¢ ve Islemlerinden Olusan Boliimii icin Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararma Baglanmis Risk Limitlerine Tliskin Bilgiler)

Risk Yoénetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanmmlamalarinin  diizenli olarak gozden gegirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiini
ve kontroliinii iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasmin olugturulmasint igerir. Risk yonetim sistemi,
yonetilen portfdyiin yatirm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisma ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder. Risk gelecekteki olaylart ve
sonuglar1 gevreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulagabilmesini etkileyebilecek potansiyele sahip
bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayip olasilifidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girisim sermayesi yatirimlarma iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Kurucu ile ODIFIN
Stratejik Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (Odifin) arasinda imzalanan hizmet saglama sézlesmesine
istinaden Odifin tarafindan gelistirilen yazilim (Riskground) kullantlir. Risk Yo6netim Birimi kullandigt
risk yazilimi ile Fonun risk hesaplamalarim donemsel olarak yapar. Risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onay ile yiiriirliige konulur. Risk yonetim birimi Sirket
{ist yonetimine ve yonetim kuruluna III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig kapsamimnda yapilmas1 gereken bildirimleri yapar. Risk yonetim
Biriminin gorevlerini yerine getirebilmek i¢in ihtiyag duydugu gerekli tiim bilgilere erigimi saglamr.

Risk Yénetim Siirecine Iligkin Esaslar

a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik gercevede degerlendirilmesi siirecinde riskin tanimlanmasi, degerlendirilmesi,

izlenmesi, say1sal analizleri ve raporlama siirecleri Risk Yonetim Birimi tarafindan Riskground yazilimi

ile yapilmaktadir. Portfoyii olusturan para ve sermaye piyasas1 araglart nedeniyle maruz kaldig1 piyasa

riskinin dl¢iimiinde mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilmaktadir. Bu

kapsamda, piyasa riski riske maruz deger modeli kullamlarak hesaplanmaktadir. RMD yontemi, elde

tutulan bir portfdyiin degerinin, faiz orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyat1 gibi faktorlerde yaganmasi

olast dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir zaman diliminde ve belirli

bir giiven araliginda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama yontemidir. Portfoyiin i¢inde yer alan

girisim sermayesi yatirimlarina iligkin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girisim sermayesi

degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuglari ve konuya iliskin yatirim komitesi analizleri ile

takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlart igin ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalnan likidite riski fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn
- stenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢1kan zarar olasilig1 olarak
! ;w.ﬂ:}jfadé\igdilmektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama
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Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynagin tamamini ya da bir kismim fon katiimcilarindan
saglamaktadir. Sirket portfoye dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat gdstererek kredi
kullanma olanagma sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girigim sermayesi degeri ve teminata verilen
tutar gosterimi de yapulir. Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon igin fonun ne kadari kredi
ne kadar1 katilime1 payi raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar diizenli olarak raporlanir.
Finansman riski hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandig krediler, kredi limit bosluklar1 ve 1 ay
icerisindeki beklenen net nakit akislar dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak igin haftalik
olarak fonlarm pozisyon dagilim raporlar: ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklar:
izlenir. Konulan yonetim limitleri ile limit asimi1 olup olmadig takip edilir.

d) Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilmesi i¢in yapilan girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bagimsiz degerleme
sirketinden alinan dénemsel degerleme raporlari kullanilacaktir.

Limitler

Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir: Mevzuat ve Tebligler
kapsaminda belirlenen limitler. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler. Tiim limitler ve
limit asim durumlar1 diizenli olarak raporlanmaktadur. Yonetim Kurulu kararlan ve I¢ tiiziik ile
belirlenen limitlere iliskin tanim ve limit degerleri Risk Yonetimi Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit
asimi olmasi halinde gerekli olan raporlamalar Yatirim Komitesi, ¢ Kontrol Birimi ve Yoénetim
Kurulu'na yapilacaktir. Yénetim Kurulo’nun limit agimlarina iliskin alacagi gerekgeli karar risk
yoneticisine ve portfdy yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

Raporlar

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Y6netim Prosediirii igerisinde yer alan raporlar, Yatirim
Komitesi tarafindan uygun goriilen periyotlarda Sirket Risk Y&netimi Birimi tarafindan hazirlanir ve
Yatirim Komitesine, i¢ Kontrol Birimine ve Ynetim Kurulu’na raporlanir.
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