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NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
TEKSTIL SANAYI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
THRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Neo Portfdy Yonetimi A.S. Tekstil Sanayi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin asagida

belirtilen maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 10 /02 / 202%tarih VGE 12232903~
24504 - 22045 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKIi SEKIL

Yatinnm Komitesine fliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatirim Komitesi olusturulur. Kurucu’nun genel miidiiri,
Kurucw’nun girisim sermayesi yatirimlart uzmam ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu iiyesi yatirim komitesinin iyeleridir.
Yatirmm komitesinin dérdiincii iiyesi ise Fonun katilma paylarinin ilk kez ihracinda katilma pay1 iktisap
eden nitelikli yatirrmeilarm salt cogunlufunun ihracin tamamlanmasim izleyen 7 is giinit iginde
alacaklar bir karar1 yazili olarak Kurucu’ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan atanacaktir.

Toplam 4 iiyeden olusan yatirim komitesi, bir katilimeisinin yatirimcilar tarafindan belirlenen yatirim
komitesi iiyesi olmas: sartiyla iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve yatirimeilar tarafindan belirlenen
yatirim komitesi iiyesinin olumlu oyunun bulunmas sarttyla toplantida kullanilan oylarin cogunluguyla
karar alir.

Yatirimetlar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesinin olumlu yondeki oyu bulunmaksizimn yatirim
komitesi karar1 alinamaz. Fonun yatirimeilar tarafindan belirlenen yatirrm komitesi iiyesi, ancak Fonun
yatirimecilart tarafindan gérevden almabilir veya degistirilebilir.

Yatirim Komitesi Uyelerinin Bilgileri Asagida Yer Almaktadir

1) Dr. Mustata Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii)

(2018 - Devam) Neo Portfssy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak Y 6netim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir

(2018- Devam) Bogazigi Varlik Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim A.S. — Kurucu Ortak ve Yo6netim Kurulu Uyesi
(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S$. - Kurucu Ortak ve YK Baskam

2) Emre Goltepe

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatirimlari Uzmam ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes y1llik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfdy Yonetimi A.S. - Y6netim Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfy Yonetimi AS — Girigim Sermayesi Fonlar1 Fon Y&neticisi

(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. — Girisim Sermayesi Yatirim Takimi
Y oneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Danigmanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve
Satin Alma Islemleri Miidiirii

3) Bekir Yener Yildirim

72 N&o'Partfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkant
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(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakhig1 A.S. - Bagimsiz Ynetim Kurulu Uyesi

(2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Coziimleri A.S. - Y6netim Kurulu Baskam

(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatirim Finansmani Dan. Hiz. A.S. — Yonetim Kurulu Bagskani
(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi - Birlik Baskan1 ve Yénetim Kurulu Bagkani
(2011-2014) Sermaye Piyasas: Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi —Genel Sekreter Yardimcist

(1999 — 2006) Sermaye Piyasasi Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimcisi

4) Yatmm komitesinin dordiincii Giyesi, Fonun yatirimeilart tarafindan Fon igtiiziigiinde belirtilen
sekilde segildikten sonra Kurucu tarafindan atanacaktur.

YENI SEKIL

Yatirim Komitesine Tliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatim Komitesi olusturulur. Kurucu’nun genel miudurd,
Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu diyesi yatirim komitesinin iiyeleridir.
Yatirim komitesinin dordiincii liyesi ise Fonun katilma paylarinimn ilk kez ihracinda katilma pay: iktisap
eden nitelikli yatirimeilarin salt cogunluunun ihracin tamamlanmasmi izleyen 7 is giinii icinde
alacaklar bir karar1 yazil olarak Kurucu’ya iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan atanacaktir.

Toplam 4 {iyeden olugan yatirim komitesi, bir katilimcisinm yatirimcilar tarafindan belirlenen yatirm
komitesi iiyesi olmasi sartryla iyelerin gogunluguyla toplanir ve yatirimeilar tarafindan belirlenen
yatiim komitesi tiyesinin olumlu oyunun bulunmas sartiyla toplantida kullanilan oylarn ¢ogunluguyla
karar alir.

Yatirimeilar tarafindan belirlenen yatirim komitesi tiyesinin olumlu yéndeki oyu bulunmaksizmn yatirim
komitesi karar1 alinamaz. Fonun yatirmeilar tarafindan belirlenen yatirim komitesi iiyesi, ancak Fonun
yatirmeilart tarafindan gérevden alinabilir veya degistirilebilir.

Yatirim komitesi iiyelerinin bilgileri asagida yer almaktadir:

1) Dr. Mustafa Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii)

(2018 - Devam) Neo Portfdy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak Yonetim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir

(2018- Devam) Bogazigi Varlik Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim A.§. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre Goltepe

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girigim Sermayesi Yatirimlar1 Uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirnmlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfoy Yénetimi AS — Girisim Sermayesi Fonlar1 Fon Yoneticisi

(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. — Girisim Sermayesi Yatirim Takimi
Y oneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Danigmanhk Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve
Satin Alma Islemleri Miidiirii

.....3) Bekir Yener Yildinm
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(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakligi A.S. - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatirim Finansmani Dan. Hiz. A.S. — Y6netim Kurulu Bagkan1
(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi - Birlik Baskani ve Yénetim Kurulu Bagkani
(2011-2014) Sermaye Piyasast Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi —Genel Sekreter Yardimcist

(1999 - 2006) Sermaye Piyasast Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimcist

4) Emre Kisbu

Kisbu Sirketler Grubu

(2015 - Devam) Icra Kurulu Bagkam

(2008 - 2015) Mali Idari Islerden Sorumlu Ortak

ESKI SEKIL

Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Donemine Iliskin Esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir. Ancak, s6z konusu fiyat iizerinden giinliik olarak
katilma pay1 alim ve satim islemi gergeklestirilmez. Fon Kurucunun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh
referans fiyat agiklayabilir ancak s6z konusu referans fiyat iizerinden katilma payr alim satimi
gerceklestirilmez.

Katilma pay1 alimina ve Erken Dagitim Donemi katilma pay1 satimina esas teskil edecek Fon Birim Pay
Fiyat1 agagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kez olmak {izere hesaplanir ve isbu ihrag belgesinde
yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Talimatlarin {hbar : Pay Fiyati Pay Fiyat1 Talimatlarin
Donemi Hesaplama Tarihi Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi |
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran1 takip | 30 Haziran’1 takip eden
30 Haziran | eden 10. i giinii 11. is glinii
1 Temmuz — 31 Aralik | 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden
10. is giinii 11. is giinii

Tasfiye doneminde katilma paylarinin iade edilecegi dénemler ile kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ise ayrica Fon birim pay fiyat1 agiklanacaktir.

YENI SEKIL

Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay: fiyat1 hesaplama ve agiklama giinleri asagida belirtilmistir. Belirtilen giinlerin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktr.

‘Talimatlarin Thbar Pay Fiyati Pay Fiyat: Talimatlarm '

et DOnemi Hesaplama Tarihi Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
% mgak\%ﬂ Aralik 31 Aralhik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden |
F e 10,/ giinil 11. is giinii |




Katilma payr alimma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhidi ddemelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve isbu ihrag
belgesine yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Tasfiye doneminde katilma paylarmnin jade edilecegi donemler, kaynak taahhiidii ddemelerinin
gergeklestirilecegi donemler ile dénem icinde Fona yeni yatirim yapilma donemlerinde ayrica Fon birim
pay fiyati agiklanacaktir.

ESKI SEKIL

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar
Fona iliskin kurulus masraflari da dahil tiim giderler fon mal varligmdan karsilanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, 26.03.2021 tarih ve E-12233903-320.01.01-4080 sayili
yazist ile belirtilen yonetim iicreti Fona tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucuya Fondan &denir.

Portfoy yénetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ficretleri,

d) Portfsydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tiirlii ticretler,

f) Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfsye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar: ile belirlenen masraflar (yabanct para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru tizerinden Tiirk Lirasma cevrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve ticretleri,

j) Aract kurum komisyon ficreti ve masraflari,

k) Fon adna yapilan sozlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

1) Merkezi Kayit istanbul ve Takas istanbul'a fon igin &denen iicret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt icin katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullamim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yilt esas almarak tiger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

P g “:d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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YENI SEKIL .
Fon Malvarhgmdan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar
Fona iliskin kurulug masraflari da dahil tim giderler fon mal varhindan karsilanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00089°u (yillik yaklagik
%0,325 (yiizdesifirvirgiiliigyiizyirmibes) + BSMV’den olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
{icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya Fondan &denir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarm veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin ddenen her
tiirlil ticretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde odenen ve bunun digmda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim danigmanlik hizmet ve ticretleri,

j) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

k) Fonadina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

1) Merkezi Kayit istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfdyiindeki varliklarm pazarlanmasi ve satisi icin katlamlan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim y1li esas alinarak {iger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis1 tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar
Genel Esaslar
Katilma paylarmin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon katiima paylan sadece Kurul
o u ;ehl@%flerinde tanimlanan yerli ve yabanct nitelikli yatirimeilara satilabilir.
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» Jg,ii'%aql@a p&larl alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallaty ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.
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Katilma paylarnm nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayin almmast
zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 ahm talimatlarina miiteselsil
sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan digi ekonomik ve finansal olaylarmn gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili oldugu piyasanin
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

Fon paylar1 erken dagitim ve tasfiye donemi harig olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlart Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
smirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satis/iadesine iliskin hiiktimler saklidur.

Katilma Pay1 Alim Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslan

Katilma pay1 satin alinmasi i¢in alim talimatlari tutar olarak verilir. Kurucu, yatirim hedefleri
dogrultusunda uygun bulmadig1 alim taleplerini alacag: yonetim kurulu karar ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten 30.06.2021 tarihine kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Kurucu ydnetim kurulu, yeterince kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplandigina kanaat getirerek 30.06.2021 tarihinden onceki bir tarihi de ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
karsihginda ihrag edilecek fon pay sayismmn hesaplanmasinda 30.06.2021 tarihinde (veya yonetim
kurulunca karar verilen daha dnceki bir tarihte) 1 pay 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Bu dénemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki ahm talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay: fiyat iizerinden yerine getirilir.

i1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden, Tasfiye Dénemi’ne kadar olan dénemde katilma
pay1 alim islemi gergeklestirme giinleri ve donemleri asagida belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma
pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatinmeilar pay
alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktir.

Talimatlarin ihbar Pay Fiyati Pay Fiyat1 Talimatlarn
Donemi Hesaplama Tarihi | Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran’1 takip 30 Haziran’1 takip eden
eden 10. is giinii 11. is giinil
1 Temmuz — 31 Aralik | 31 Aralik 31 Aralik’1 takip 31 Aralik’1 takip eden
! eden 10. is giinii 11. is giinii

iy,
fic

y o B
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talep edilir. Kaynak taahhiidiinin ddenmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat: vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar ise nakit olarak veya
istirak pay1 karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarmin satisindan Once istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilir.

Alim talimatlarmin karsiiginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimc1 adina
yatim komitesinin karar verdigi uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
aliminda kullamibr. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen alim talimatlarinin
nemalandirilmas1 ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin nemalandiriimast ise takip
eden is giinii baglar. Katilma pay1 alimna ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma payr alimini takip eden ilk isgiinii yatirimeilarn hesabina nakit olarak iade
edilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak tzere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi
sonunda yatirimeilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmm bedelleri Fon igtiiziigtniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar ger¢evesinde
yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirmmlarindan ¢ikig olmast gibi Fonda yeterli
likidite bulunmast durumlarinda, Kurucu Yénetim Kurulu karar: ile Erken Dagitim’a karar verilerek
Fonda olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarim Fona iade etmeleri suretiyle
paylar1 oraninda katilma payt sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitum karar1 almasi durumunda, bu kararmi ve katiima paylarinm
geri alim igin ayrilan toplam tutari en geg altisar aylik dénemlerin (30 Haziran, ve 31 Aralik) son
giiniinden 3 is giinii dncesine kadar yatirimeilara bildirmek zorundadur.

Katilma paylarini Erken Dagitim doneminde iade etmek isteyen katilma pay1 sahipleri, en geg, alt1 aylik
dénemin son giiniine kadar satim talimatlarmi Kurucuya iletir. Erken Dagitim déneminde, Kurucunun
erken dagitim karari aldigt tarihe denk gelen alt1 aylik donemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati pay geri alim fiyati olarak kullanilir. Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin agiklanmasindan itibaren
10 is giinii i¢inde yatirilir.

Katilma paylarmim Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon stiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarm hazirlanmasim takip eden 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

Girisim sermayesi yatirmlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami
sinir1 agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, sdz konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu
durumda, Kurucu Ydnetim Kuralu’nun Dagitim kararini takip eden is giinil yaynlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanihr.
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YENI SEKIL
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Lliskin Esaslar
Genel Esaslar
Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon katilma paylart sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanct nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Katilma paylari alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.
Katilma paylarinin nitelikli yatrmmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasmda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimct
vasiflarmi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayinin alimmast
zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tiim katilma pay1 alim talimatlarma miiteselsil
sira numarast verilir ve islemler bu éncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarmn ortaya
¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarmnin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylari erken dagitim ve tasfiye dénemi haric olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
smirlamalarina uyum saglanmasi1 amactyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma payi
satist/iadesine iligskin hiikiimler saklidur.

Katilma Payr Alim Talimatlar: ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslan

Katilma pay1 satin almmasi i¢in alim talimatlar1 tutar olarak verilir. Kurucu, yatirnm hedefleri
dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacagt yonetim kurulu karari ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten 30.06.2021 tarihine kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Kurucu yonetim kurulu, yeterince kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplandigina kanaat getirerek 30.06.2021 tarihinden énceki bir tarihi de ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

flk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 30.06.2021 tarihinde (veya yonetim
kurulunca karar verilen daha 6nceki bir tarihte) 1 pay 1 TL lizerinden gergeklestirilecektir.

Bu donemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii digindaki alim talimatlarma
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay: fiyat: iizerinden yerine getirilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden, Tasfiye Dénemi’ne kadar olan dénemde katilma
pay1 alim islemi gergeklestirme gilnleri ve donemleri asagida belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma
pay1 satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirrmeilar pay
almm talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden is giinii isleme esas alinacaktir.

| Talimatlarin Ihbar Pay Fiyati Pay Fiyat1 Talimatlarin —\
‘fﬁ' - ¢ DOnemi Hesaplama Tarihi | Agiklanma Tarihi Gergeklesme Tarihi
BN PR N & o % B = 1
,f// e ] 1 Ocailg{— 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’1 takip eden
1 by 10. i giinii 11. ig giinii
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Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan, yatmimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimei sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi
talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin sdenmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidii ddeme
talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar ise nakit olarak veya
istirak pay1 karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan once istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek gekilde
katilma pay1 ihrag edilir.

Alim talimatlarmin karsihginda tahsil edilen tutar iglem gerceklestirilinceye kadar yatirimci admna
yatirim komitesinin karar verdigi uygun yatirim araclarinda degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
alimmnda kullanilir. Su kadar ki, is ginlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarmm
nemalandirilmasi ayni giin, saat 12:30°dan sonra girilen alim talimatlarmin nemalandirilmasi ise takip
eden is giinii baslar. Katilma pay1 ahmimna ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S5z konusu getiri, katilma pay1 almini takip eden ilk isgiinii yatrimeilarm hesabma nakit olarak iade
edilir.

Katilma Pay: Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin (denme Esaslar1

Katilma paylart Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Fon paylar sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi
sonunda yatirimeilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimat:
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmin bedelleri Fon ictiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar gercevesinde
yatirimetlara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmast gibi Fonda yeterli
likidite bulunmasi durumlarinda, Kurucu Yonetim Kurulu karari ile Erken Dagitim’a karar verilerek
Fonda olusan nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarmi Fona iade etmeleri suretiyle
paylar1 oraninda katilma pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim karar almast durumunda, bu kararmi ve katilma paylarinin
geri alim1 i¢in ayrilan toplam tutar1 en ge¢ yillik donemin (31 Aralik) son giiniinden 3 i giinii 6ncesine
kadar yatirimetilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarim Erken Dagitim déneminde iade etmek isteyen katilma pay1 sahipleri, en geg, yillik
dénemin son giiniine kadar satim talimatlarini Kurucuya iletir. Erken Dagitim doneminde, Kurucunun
erken dagitim karar1 aldig1 tarihe denk gelen yillik dénemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyat1 pay geri ahm fiyat1 olarak kullamlir. Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinm agiklanmasimdan itibaren
10 is giinii i¢inde yatirilr.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is glind icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabmna
yatirilir.

Girigim sermayesi yatirrmlari disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta Sngoriilen %620 oranindaki azami
B $}ﬁ“:;m?ﬁ‘t‘fza§€grsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmay1p, S0z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
P *%@i‘ﬁ‘ahfﬁ&(pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu
4 ~~durumda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Dagitim kararmni takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda
f o & h:;ﬁ@_mar:%pay fiyat: kullanilir. \
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Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

ESKI SEKiL

Varsa Kar Pay1 Dagitini ve Performans Ucretlendirmesine liskin Esaslar

Fon'da olusan kér, katilma paylarmin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar"
baglig1 altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarmi almig olurlar. Fon bunun diginda Yatirim Komitesi karan ile ayrica kar dagitim
yapabilir. Yatirnm Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarimi géz oniine
alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ¢ergevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirnmeilar1 dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fondan veya yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya [ligskin Esaslar"
baglig1 altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kirdan paylarini almis olurlar. Fon bunun disinda Yatirim Komitesi karari ile ayrica kar dagitim
yapabilir. Yatirnm Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarim géz 6niine
alarak kar dagitim karar verebilir. Kar dagitim yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢ergevede Yatirim
Komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirnimeilart dagitilacak tutar,
dagitum tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fivatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Bir 6nceki donem yapilan kar dagitimi, ilgili donemin toplam gider orani hesabinda dikkate alinmaz.

Fondan veya yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

Fon’un Risk Yénetim Sistemi Haklinda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatirumlari ve Portféyiin
Sermaye Piyasasi Ara¢ ve Islemlerlnden Olusan Boliimii i¢in Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararma Baglanms Risk Limitlerine Iliskin Bilgiler)

Risk Yoénetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasmni, risk
tanimlamalarinin  diizenli olarak gozden gegirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6igiimiinii
ve kontroliinii iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasmin olusturulmasini icerir. Risk yonetim sistemi,
yonetilen portfoyiin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuglari ¢evreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini

) etklleyebllecek potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayip olasiligidir.

YONEFINNALS.
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Kurucu ile Riskaktif Danismanlik Egitim ve Yazilim San.Tic. Ltd. Sti. (RiskActive) arasinda imzalanan
hizmet saglama sozlesmesine istinaden risk yonetim sisteminin olusturulmas1 ve risk raporlamasindan
RiskActive, Kurucunun Yonetim Kurulu’na karsi sorumludur. Kullanacagi risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onay1 ile yiiriirliige konulur.

RiskActive’in gérevlerini yerine getirebilmek i¢in ihtiya¢ duydugu gerekli tiim bilgilere erigimi saglanir.

Kurucunun hizmet aldign RiskActive tarafindan, 111-55.1 sayil Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi'nde belirlenen hiikiimlerin yani sira girisim sermayesi
yatimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yénetimini de i¢eren
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Ydnetim Siirecine Iligkin Esaslar

a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik ger¢evede degerlendirilmesi siirecinde riskin tamimlanmasi, degerlendirilmesi,
izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siirecleri RiskActive tarafindan Riskfree Piyasa Riski Modiilii
ile yapilmaktadr.

Portfdyii olusturan para ve sermaye piyasasi araglari nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riskinin 6l¢limiinde
mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilmaktadir. Bu kapsamda, piyasa
riski riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir

RMD yéntemi, elde tutulan bir portfoyiin degerinin, faiz orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyati gibi
faktorlerde yasanmasi olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir
zaman diliminde ve belirli bir giiven araliginda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama yontemidir.
Portfoyiin iginde yer alan girigim sermayesi yatirimlarina iligkin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan
girisim sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuglart ve konuya iliskin yatirim
komitesi analizleri ile takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlari i¢in ayr1 ayri hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalman likidite riski fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthg1 olarak
ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadar.

¢) Finansman Riski:

Sirket Fon icin ihtiyag duydufu kaynagm tamamim ya da bir kismimm1 fon katilimcilarindan
saglamaktadir. Sirket portfdye dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat gostererek kredi
kullanma olanagmna sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girigim sermayesi degeri ve teminata verilen
tutar gdsterimi de yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in fonun ne kadari kredi ne kadari katilimei pay1
raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar diizenli olarak raporlanir. Finansman riski
hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandigt krediler, kredi limit bosluklar1 ve 1 ay igerisindeki
beklenen net nakit akiglar1 dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak i¢in haftahk olarak fonlarin
pozisyon dagilim raporlar ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklar izlenir. Konulan
yonetim limitleri ile limit agim1 olup olmadig takip edilir. Finansman riski “Haftalik Finansman Riski
Raporu” ile takip edilir.

d) Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilmesi i¢in yapilan girisim sermayesi yatirimlarna iliskin bagimsiz degerleme
sirketinden alman dénemse! degerleme raporlari kullamlacaktir.

LIMITLER
Sirket icerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir:
e, @) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler
/ 5;"'"’%\,“5"\b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler

.;.;’{ 3
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'S Sl t\hmltler ve limit agtm durumlari diizenli olarak raporlanmaktadir.

/:;13‘1“5}6ne7m Kurulu kararlart ve Ig tiiziik ile belirlenen limitlere iligkin tamm ve limit degerleri Risk
A+ Yonet imi Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit asimi olmas halinde gerekli olan raporlamalar Yatirim
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Komitesi, i¢ Kontrol Birimi ve Yénetim Kurulu’na yapilacaktir. Yénetim Kurulu’nun limit asimlarina
iliskin alacagi gerekgeli karar risk yoneticisine ve portfy yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Yénetim Prosediir’ii igerisinde yer alan raporlar giinliik ve
haftalik olarak belirtilen frekansta Sirket Risk Birimi tarafindan hazirlanir ve Yatirim Komitesine, I¢
Kontrol Birimine ve Y6netim Kurulu’na raporlanir.
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YO F ansman Riski:

Fon’un Risk Yénetim Sistemi Hakkinda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatirnmlari ve Portféyiin
Sermaye Piyasasi Arag¢ ve Islemlerix!den Olusan Béliimii I¢cin Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararma Baglanmis Risk Limitlerine Iliskin Bilgiler)

Risk Yonetim Sistemi

Risk ydnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin  diizenli olarak gézden gegirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, ol¢limiinii
ve kontroliinii igeren bir risk 6lglim mekanizmasinin olusturulmasini igerir. Risk yonetim sistemi,
yonetilen portfSyiin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinlik arz eder. Risk gelecekteki olaylar1 ve
sonuglart gevreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini etkileyebilecek potansiyele sahip
bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayip olasiligidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girigsim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Kurucu ile ODIFIN
Stratejik Damismanhk Hizmetleri A.S. (Odifin) arasinda imzalanan hizmet saglama stzlesmesine
istinaden Odifin tarafindan gelistirilen yazilim (Riskground) kullanilir. Risk Yonetim Birimi kullandig:
risk yazilimi ile Fonun risk hesaplamalarini dénemsel olarak yapar. Risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onay1 ile yiiriirliige konulur. Risk ySnetim birimi Sirket
iist yonetimine ve yonetim kuruluna III-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig kapsaminda yapilmasi gereken bildirimleri yapar. Risk yénetim
Biriminin gdrevlerini yerine getirebilmek igin ihtiya¢ duydugu gerekli tiim bilgilere erisimi saglanir.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar
a) Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik ¢ergcevede degerlendirilmesi siirecinde riskin tanimlanmasi, degerlendirilmesi,
izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siirecleri Risk Y 6netim Birimi tarafindan Riskground yazilimi
ile yapiimaktadir. Portfoyii olusturan para ve sermaye piyasasi araglari nedeniyle maruz kaldig1 piyasa
riskinin 8l¢iimiinde mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilmaktadir. Bu
kapsamda, piyasa riski riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir. RMD yéntemi, elde
tutulan bir portfyiin degerinin, faiz orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyat: gibi faktorlerde yasanmasi
olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir zaman diliminde ve belirli
bir giiven arahiginda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama yontemidir. PortfSyiin iginde yer alan
girigim sermayesi yatirimlarina iligkin piyasa riski ise dénemsel olarak yapilan girisim sermayesi
degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuclari ve konuya iligkin yatirim komitesi analizleri ile
takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlari igin ayri ayr1 hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalman likidite riski fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin
@é‘fiy’fﬁﬁfi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthig1 olarak
ifhde edili ektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama ySnetimi olarak likidite puanlama
dglojf‘ i kullanilmaktadur.

YONETIM R.3.
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Sirket Fon icin ihtiyac duydugu kaynagm tamamini ya da bir kismii fon katilimcilarindan
saglamaktadir. Sirket portfdye dahil olan girisim sermayesi yatinmlarii teminat gostererek kredi
kullanma olanagmna sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata verilen
tutar gosterimi de yapihir. Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in fonun ne kadari kredi
ne kadar1 katilime1 payi raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlari diizenli olarak raporlanir.
Finansman riski hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandig1 krediler, kredi limit bosluklari ve 1 ay
ierisindeki beklenen net nakit akiglar1 dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak i¢cin haftalik
olarak fonlarin pozisyon dagilim raporlar1 ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklar:
izlenir. Konulan yénetim limitleri ile limit asim1 olup olmadig: takip edilir.

d) Degerleme Riski:

Degerleme riskinin ySnetilmesi i¢in yapilan girisim sermayesi yatirimlarima iliskin bagimsiz degerleme
sirketinden alian dénemsel degerleme raporlar1 kullanilacaktir.

Limitler

Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir: Mevzuat ve Tebligler
kapsaminda belirlenen limitler. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler. Tiim limitler ve
limit agim durumlar: diizenli olarak raporlanmaktadir. Yonetim Kurulu kararlart ve Ic tiizik ile
belirlenen limitlere iliskin tanim ve limit degerleri Risk Y6netimi Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit
asimi olmasi halinde gerekli olan raporlamalar Yatirnm Komitesi, I¢ Kontrol Birimi ve Yonetim
Kurulu’na yapilacaktir. Yonetim Kurulu’nun limit agimlarina iligkin alacagi gerekgeli karar risk
yoneticisine ve portfoy yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

Raporlar

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Yénetim Prosediirii igerisinde yer alan raporlar, Yatirim
Komitesi tarafindan uygun goriilen periyotlarda Sirket Risk Yénetimi Birimi tarafindan hazirlanir ve
Yatirim Komitesine, I¢ Kontrol Birimine ve Yonetim Kurulu’na raporlantr.




