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Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07/ 09/ 2023 tarih ve E- 12233903- 4saylll?zni
dogrultusunda; Neo Portfsy Yonetimi A. S Serbest ' Semsiye Fon’a bagli Neo Portféy Orsa
Serbest (Ddviz) Fon’un izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar” boliimleri ile “2.3.”, “2.5.”,
“5.2.7, “VL”, “6.1.”, “6.2.”, “6.3.”, “6.4.”, “6.5.”, “6.8.”, “7.1.”, “7.1.1.”, “7.1.5.”, “8.2.”,
“0.4.”, “9.7.” ve “12.1.” numaral1 maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis ve “9.5.” numarali
maddesi izahnameden ¢ikartilmgtir.

ESKI SEKIL

NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY ORSA SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portféy Orsa Serbest (D6viz)
Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
11/08/2022 tarihinde onaylanmgtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatinm kararlarni izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Ayncd 'bi-szahname katilma paylarimin alm satiminin yapildign ortamlarda, semsiye fon

,i;:rgtuz@u({_é pittikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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YENI SEKIL

NEO PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY ORSA SERBEST (DOVIZ) FON’'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKiN IZAHNAME

Neo Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Orsa Serbest (Doviz)
Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
15.08.2022 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirrmci biigi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhip:
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin doviz cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilacagindan yatinmeilar
kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir,

Bu izahnamede hikkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
‘ Bilgilendirme Dokiimanlar: | Semsiye fon ictiiziifii, fon izahnamesi
BIST = Borsa Istanbul A.S. -
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama
4TI Esaslarina iliskin Teblig )
‘ f;f,.;..,.- ‘m‘c - Neo Portfdy Orsa Serbest (Doviz) Fon
4;"" | :\;'_e‘,Fo \ | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
&y
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Kanun 6362 say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PortfGy Saklayiciss | Deniz Bank A.S. -
PYS Tebligi IMI-55.1 sayith Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebliji
Rehber Yatirim Fonlarna iliskin Rehber
Saklama Tebligi II-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
L Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
j Teblig - I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi
‘ TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ytirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
’ bunlara iligkin ek ve yorumlar
| Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S. N
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsive fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve vatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. ]
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatnm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig
Fon - Neo Portfoy Orsa Serbest (Doviz) Fon B
| Semsiye Fon Neo Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu N
KAP - | Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portf6y Saklayicisi Denizbank A.S. o |
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi B
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Teblii
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
' Teblig | III-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar TebliZi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile

bunlara iliskin ek ve yorumlar

Neo Portféy Yonetimi A.S.
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ESKI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylar1 Teblig’in nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hitkiimleri
cergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye ' piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfsy olusturulmasi esas alnir. Fon,
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira
sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilacaktir. Fon, yatirim stratejisine uygun bir portfsy dagilimi saglamak ve
getirlyi optimize etmek amagh fon toplam degerinin kalan kisminda Tiirk Lirasi cinsinden
varliklara da yatinm yapabilecektir. Fon portfSyiinii olasi kur riskinden korunma amach
islemler yapilabilir.

Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylar ve
bor¢lanma araglan), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile
varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda
ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden olugturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yap11and1nlm1§ yatinm araglar ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmus ve ilgili otoriteden izin almis Borsa Yatirim Fonlarn ve serbest fonlar
dahil olmak iizere yatirrm fonu katilma paylarina yatinm yapilabilir.

Fon yatirim ve/veya korunma amagh olarak tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, yaptig: iglemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsihi teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlarl nedeniyle, yurt i¢indeki ve/veya yurt disindaki
bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi iizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim
yapabilir.

Fon portf6yiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TL ve yabanci para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa disinda TL ve yabanci para tizerinden repo yapilabilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen
dﬁ Jjz cinsinden/ dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 5zel §1rketler1mn yurt disinda
tiginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil dviz cinsi borglanma araglarina,
elismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond,
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gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina,
emtiaya dayal: tiirev {iriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde, s6zii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varhklar tizerinden olusturulan endekslere dayali olan organize ve/veya
tezgahisti tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlar1 katilma paylan ile gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 katilma paylarina
yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Ortaklik payina
doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, , yapilandirilmis kredi
enstriimanlari (CLN), kredi temerrtidiine dayali swap sozlesmeleri (CDS) veya benzeri
borglanma araglan, Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve
dovize dayah alim/satim anlasmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon
portfoyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl: islemler de yapilabilir.
S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da gergeklestirilebilir.

Fon uygulayaca@: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine
tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakli tiirev arac, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, yapilandirilmus borglanma/yatirim
araglarim, dayanak varhigr ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev {irlinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Ayrica, Fon, nakit ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla yurt diginda borsa disi repo
sbzlesmelerine taraf olabilir. Yurtdiginda taraf olunacak repo s6zlesmeleri igin, Tebliz’in
19’uncu ve 21’inci maddelerinde belirtilen hususlara ilave olarak, yurt disinda gerceklestirilen
borsa dis1 repo islemlerinde, sézlesmelere konu olan varliklann ilgili {ilkenin yetkili
kurulusunda saklanmas: gerekmektedir. Yurtdisi bankalarda mevduat/katilma hesaplarna da
yatirim yapilabilir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
\. a¢1fa satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing
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YENI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylar Teblig’in ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine almacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmnin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmas esas alinir. Fon,
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve
kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasast
araglarina yatirlacaktir. Yurt i¢i bankalar nezdindeki d6viz cinsi vadeli/vadesiz
mevduat/katilma hesaplarina yatinlan tutarlar ile dévize ve doviz cinsi varliklara dayal: tiirev
araglarin d6viz cinsi nakit teminat ve primleri, d6viz cinsi varhklar igin aranan asgari %80
oraninin hesaplanmasinda dikkate alimir. Fon, yatinm stratejisine uygun bir portfoy dagilim
saglamak ve getiriyi optimize etmek amagli fon toplam degerinin kalan kism ile Tiirk Lirasi
cinsinden varhiklara ve/veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarina
da yatinm yapabilecektir. Fon portfSyiinii olasi kur riskinden korunma amach islemler
yapilabilir.

Fon portf&ytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortakhik paylan ve
bor¢lanma araglarr), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrac edilen kira sertifikalari ile
varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda
ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya soz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
iglemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmus ve ilgili otoriteden izin almis Borsa Yatinm Fonlar1 ve serbest fonlar
dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Fon yatirim ve/veya korunma amagli olarak tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, yaptig1 islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsiligi teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatirim amactyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt igindeki ve/veya yurt disindaki
bankalarda Tirk Liras1 ve/veya déviz cinsi iizerinden mevduat/katiima hesaplarina yatirim

yapabilir.

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TL ve yabanci para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa disinda TL ve yabanci para iizerinden repo yapilabilir.

dviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel
u Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
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doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk ozel sirketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarma (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin paylar1 ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarma (yabanci fonlar) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasast araglarina,
emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayali olan organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatinim ve serbest yatirim
fonlar katilma paylar ile gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 katilma paylarina
yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortaklik payma
doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
gelir ortakh@ scnetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, yapilandinlmis kredi
enstriimanlart (CLN), kredi temerriidiine dayali swap sozlesmeleri (CDS) veya benzeri
borglanma araglar, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglan ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahiistii veya organize
piyasalarda diizenlenmig swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve
dovize dayah alim/satim anlagmalan (forward) ile vadeli islem sozlegmeleri (futures) Fon
portfoyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagli islemler de yapilabilir.
S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da ger¢eklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine
tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward, swap sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandirilmis borglanma/yatirim
araglanini, dayanak varligi ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracihigiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Ayrica, Fon, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yurt diginda borsa dist repo
sozlesmelerine taraf olabilir. Yurt disinda taraf olunacak repo sdzlesmeleri igin, Teblig’in
19’uncu ve 21’inci maddelerinde belirtilen hususlara ilave olarak, yurt disinda gergeklestirilen
borsa digt repo islemlerinde, s6zlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili
kurulusunda saklanmas: gerekmektedir. Yurt dig1 bankalarda mevduat/katilma hesaplarina da
yatirim yapilabilir.

Lo fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
/ p@{é}s a diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.
h;‘ ‘: Ll »
/ ¥
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Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agifa satig gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylari ddiing
iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

ESKI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %2”dir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %2 ek
getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getlrlsl eklenerek hesaplanmaktadlr Tiirk Liras1
(TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in
hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi getiriye
donistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bag
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge
niteligindeki USD doviz alis kurlart kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteli§inde oldugu igin, VII-128.5 Sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif ~ Yatim  Kuruluglarmin ~ Performans  Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kollektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iiskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt simirina iligkin
esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %2”dir.

Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %2 ek
getirinin hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar i¢in esik deger getirisi, B Grubu
paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem i¢indeki USD/TRY getirisi kullamilarak Tiirk Liras
getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama
ddnemi bagi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
gosterge niteligindeki USD doviz alis kurlar kullanilmaktadir.

Avro (EUR) cinsinden ihrag edilen C Grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise B Grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/USD ¢apraz déviz kuru kullanilarak Avro
(EUR) getiriye doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/EUR getiri hesaplamasinda hesaplama
dbnemi bas1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
gosterge niteligindeki EUR/USD ¢apraz doviz alis kurlan kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, VII-128.5 Sayili “Bireysel Portfoylerin ve

Jatirm  Kuruluglaninin -~ Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
irilgesine ve Kollektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
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Diskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt sinirna iliskin
esaslar uygulanmaz.

ESKIi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her haftanin son ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiitk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklamr, katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gsterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas alimir. Degerleme giintiniin tatil
olmasi durumunda, bir dnceki is giiniinde degerleme yapilacaktir.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii Tiirk Lirast (TL), Amerikan Dolar:
(USD) ve Avro (EUR) cinsinden katilma paylarmm alim-satim yerlerinde ilan edilir. Pay
degerinin hesaplanmasinda BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gimler “is giinii”
olarak kabul edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarimin birim pay degeri Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden, C Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Avro (EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari1 (USD) déviz ahs kuru esas alimr.

C Grubu paylarin Avro (EUR) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasimda; ilgili
giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g6sterge niteligindeki Avro (EUR) doviz
alig kuru esas alinir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin yarim giin tatil oldugu ve TCMB tarafindan kur
ilan edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir.

ESKIi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

rgenel Esaslar

v.0
i ("I?(.)n 1lma paylar1 sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatirnmeilara satilabilir.
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Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin alim
satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden
gergeklestirilir.

Fon satig baslang¢ tarihinde bir adet A Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) bir 6nceki
is giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilig1 TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: ise (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar1 (USD)’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolann (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak B Grubu paylarin degeri
tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, isbu izahnamenin 5.2. maddesi gercevesinde tespit ve ilan
edilir. Ttirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolari (USD) Sdenerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim satimimn yapilacag
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden, 1 (bir)
pay ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baslangig tarihi .../..../2022°dir.
YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fon katilma paylari A Grubu, B Grubu ve C Grubu olarak {i¢ gruba ayrilmustir. A Grubu
paylarin alim satim Tirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satimi Amerikan Dolar1 (USD),
C Grubu paylarin alim satimu ise Avro (EUR) lizerinden gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin satig baglangi¢ tarihinde;,

Bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar (USD),

Bir adet A Grubu payn fiyati (birim pay degeri) bir 6nceki is giiniinde TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahis kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 USD karsilig1 TL,

Bir adet C Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giiniinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki EUR/USD ¢apraz doviz alis
kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsiligi Avro (EUR) dur.
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gergevesinde, baglh oldugu pay grubuna goére Tiirk Lirasi (TL), Amerikan Dolar1 (USD) ve Avro
(EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
gin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar: (USD) d6viz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

C Grubu paylarin Avro (EUR) cinsinden degeri ise; ilgili giin i¢in hesaplanan USD cinsi
pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki EUR/USD
¢apraz doviz alig kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, isbu
izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde tespit ve ilan edilir.

Tiirk Liras: (TL), Amerikan Dolar1 (USD) veya Avro (EUR) 8denerek satin alinan fon
payumn, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirnmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin 6.5. no.lu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satiminin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baglangig tarihi .../..../2023 tiir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirtmeilarin her haftanin son isgiinii saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Haftamin son isgiin{i saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir. I§ giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Katilma payr alim talimatlari haftanin ilk ig giinii agiklanacak fiyat iizerinden
gerceklestirilecektir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirnmeilann, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'min agik oldufu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
11et11en talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasmdan sonra Verllmls olarak kabul edilir ve
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamr.

Kurucu aracihfiyla gergeklestirilen iglemlerde, A Grubu pay alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina gecelik mevduatta veya para piyasasi
fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay:
aliminda kullanilabilir.

B Grubu pay alim talimati veren yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir.

YENI SEKIL
6.2. Alin Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satis fiyata %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

0 marj qiisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
ay1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
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hesaplanir. Tahsil edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan
iptal edilir.

Kurucu aracihiftyla gergeklestirilen islemlerde, A Grubu pay alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina gecelik mevduatta veya para piyasast
fonunda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay1
aliminda kullamlabilir. TEFAS araciligiyla gergeklestirilen katilma pay1 alim islemlerinde ise
A grubu pay alim talimati karsih$ tahsil edilen tutar dagitici tarafindan belirlenen yatirim
aracinda nemalandirilir.

B Grubu ve C Grubu katilma paylarimin alim talimatinin kargiliginda yatirimeilardan
tahsil edilen tutarlar nemalandinimayacaktir.
ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin her haftanin son isglinii saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay: satim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Haftamn son iggiinli saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. I giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirimeilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.
ESKI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her haftanin son is giinii saat 13:30’a kadar

alinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
aplama giintinii takip eden 3. iggiiniinde yatirimcilara 6denir.
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Haftanin son is glinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden hesaplama giiniinii takip eden 3. isgiiniinde yatinmcilara ddenir.

YENI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri, iade talimatinin BIST Borclanma Araglari Piyasasimin agik
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ticiincii
is giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giiniinde
yatirimcilara 6denir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylar alim ve satimi Kurucu araciliiyla yapilir.

YENI SEKIL

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglar: aracihiyla da yapilir. TEFAS’a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi

miimkiindiir,

htips://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

ESKI SEKIL
6.8. Pay Gruplar::

Fon katilma paylan1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip
satilan paylar;; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin alinan fon paymin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz.
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YENI SEKIL
6.8. Pay Gruplar:i:

Fon katilma paylar1 A Grubu, B Grubu ve C Grubu olarak ii¢ gruba ayrilmistir. A Grubu
paylar, fiyat: Ttirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak
almip satilan paylar;; B Grubu paylar fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar1 ve C Grubu paylar ise
fiyati Avro (EUR) olarak ilan edilen ve Avro (EUR) cinsinden 6deme yapilarak aliup satilan
paylan ifade eder.

Bu cergevede; yatinmeilar tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay:
alim talimatlar1 A grubu katilma paylar ile, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma payi
alim talimatlar1 B grubu katilma paylan ile, Avro (EUR) cinsinden katilma pay: alim talimatlari
ise C grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Turk Liras1 (TL), Amerikan Dolar1 (USD) veya Avro (EUR) 6denerek satin alinan fon
payimin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplart
arasinda gegis yaptlamaz.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 5denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili
meslek mensubu ticreti

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,

lca uygun goriilecek diger harcamalar.

\g e N
= <) 2
X >
. >




YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiitlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari (yabanc:
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kuru fizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalar1 nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Tim pay gruplan i¢in, Fon toplam degerinin giinlik %0,00274’sindan
(ylizbindeikivirgiil yetmisdort)+BSMV [yillik yaklasik %1(ylizdebir)*BSMV] olusan bir
yOnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya
fondan 6denecektir.

YENI SEKIL
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Tim pay gruplarn ig¢in, Fon toplam degerinin glinliik %0,003425°
(ylizbindetigvirgtildortylizyirmibes) [yillik yaklasitk %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] +
BSMV’den olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafia i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

= Dagitic1 ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
7 Pe ‘genel komisyon orant” uygulanir.
Y *ﬁa’\g y ve '_
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ESKi SEKIL
7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

| Fondan Karsilanan Giderler l % ,
| Yometim Ucreti (yilik yaklasik) 1,00 '
| Saklama Ucreti (yillik yaklasik) - 0,25
' Diger Giderler (tahmini) i 1,25

(Aracilik  Komisyonlari, Digaridan Alman  Hizmetler,
Bagimsiz Denetim Ucreti, KAP Ucreti, Noter Ucreti, Tescil
lan Giderleri, Kurul Ucreti, Vergi, Karsilagtirma Olgiitii ‘
| Giderleri ) (vaklagik yillik) _

YENI SEKIL
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatiim ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Amerikan Dolart (USD) tizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma
paylarinin d6viz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarahi bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

P mlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin

. Tﬁﬂ@eki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde
! le.n ve Gelj Verg1s1 Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan
‘j h
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ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67. maddenin (1)
numarali fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar ve
bu kurumlarin daim] temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67. madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari i¢in yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarimin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Mahye
Bakanligi’min ilgili diizenlemeleri dikkate almir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarica fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1
ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67. maddenin (1)
numarali fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamami gegici 67. madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

ESKIi SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiizliline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun r1sk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve
an agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

@ii} \WW_kaDM) ulagilmas) miimkiindiir.
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YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari, portfsy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas:
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime1 bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir,

ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklamir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

YENI SEKIL

9.5. Bu madde izahname metninden ¢ikartilmigtir.

ESKi SEKIL

9.7. Yatinmcilarin yatmm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alti i glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., VL. (6.5. maddesi
harig), VII no.lu béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
taraflndan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline

- JTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
ilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde
% Kl“'ula bildirilir.
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ESKI SEKIL

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

YENI SEKIL
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimini

taklben izahnamede/yatirnme1 bilgi formunda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren,
: ye yatimmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli
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