. NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
FILM ENDUSTRISI GiRrisiMm SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 20 / 09 /2023 tarih ve E-12233903- 220.04 42358
sayil izin doZrultusunda, Neo Portfy Yonetimi A.S. Film Endiistrisi Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu ihrag¢ belgesinin “Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina iligkin Esaslar”, “Fonun Yatirim
Smurlamalan Ve Risklerine Iliskin Esaslar”, “Kredi Alnmasi Ongériiliiyorsa, Konuya iliskin
Bilgi” baslikh maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, “Koruma Amagh Tirev Arag Islemleri
Yapilmas1 Ongoriiliiyorsa, Konuya Iligkin Bilgi” baghikli maddesi de metinden ¢ikariimistur.

ESKIi SEKIL

Fonun Yatinm Stratejisine ve Amacina Iligkin Esaslar

Ulusal ve uluslararast filmler, dizi filmler, televizyon programlari, reklam ve tamitim filmleri veya
dijital igerikler tireten yapim sirketlerine, dijital platformlara, medya ve dijital reklam sirketlerine,
film ve medya teknolojileri alaninda faaliyet gosteren gekirdek (start up) veya bilyiiyen (scale up)
teknoloji sirketlerine yatinim yapmaktir. Fon yatirrmlarii dogrudan pay alim veya Teblig’de
belirtilen herhangi bir yolla (borglanma araglarina yatirim, sermaye, borg sermaye karmasi
seklinde yapilandirilmus finansman, Teblig’in 18. Maddesi 3. Fikras1 g bendi cergevesinde kurulan

6zel amagl anonim sirketlere ortaklik vb.) yapar. L
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uygun goriilen Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olan, ulusal ve ulusla -vmsﬁ" lggg;@iﬁl’i"‘__.f’i
sinema filmi, dizi film, internet iizerinden yaym yapan mecralar icin dizi ﬁlm, televizyon
programlari, reklam ve tamitim filmleri iireten yapim sirketlerine katilim esaslarina uy"giiﬁ
herhangi bir yolla yatirnm yapilacaktir. Fon, bu yatirimlar icin kar-zarar ortakhg, kira
sertifikalar1 ile faizsiz finansman saglanmasi veya yatinm vekaleti prensiplerini
benimsemektedir. Fon, séz konusu yatinmlar ile yapim sirketlerinin elde edecegi getiriden
yararlanmay: hedeflemektedir.

Yatinma konu olacak olan sirketin sozlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme
dzelliklerine sahip olmasi, yonetim kadrosunun yetkin, tecriibeli ve etik kurallara sahip
olmasi, siirdiiriilebilir iiriin gelistirme potansiyeline sahip olmas: goz oOniinde
bulundurulacaktir.

Girisim sirketinin yapacad projelerin tamamlanmas:1 ve tiim gelirlerinin elde edilmesi
sonrasinda yatinmlardan ¢ikis yapmak en olasi senaryo olarak éne cikmaktadar.

ESKi SEKIL
Fonun Yatirim Simirlamalar: Ve Risklerine fliskin Esaslar
Fon portfSytinde yer alan girisim sermayesi yatirrmlarimin y6netiminde asagidaki esaslara ve
yatinm smirlamalarima uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimmdan
olusmas: zorunludur. %80 oram III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim smirlamasidir.




Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim girketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

S0z konusu yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin tahsil
edilmesinden sonra Tebligde belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.
Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete
do6niistim iglemlerinin tamamlanmast zorunludur.

Fonun girisim girketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatiimlari, Fon ile
girigim sirketinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari ile imzalanacak bir pay sahipligi
sbzlesmesi gergevesinde; borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise,
fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde gergeklestirilir.  Fon
tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamnin iktisap edilmesi veya
girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri sozlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirnnlari digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatinm smirlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(ytizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar
-asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ik AZ;ZMi
Girigim Sermayesi Yatrimlar 80 100
Kamu veya Ozel Sektér Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Kamu veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Varhiga Dayali/ Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalvipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan B 0 20 |
Ikraz istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Serbest Fon/Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar1
Girigim Sermayesi Yatmimlar: Digindaki Ortaklik Paylar 0 20
Yapilandiriimis Yatirim Araglan 0 20
Vadeli / Vadesiz Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL ve Déviz) 0 20
Yurt diginda yerlesik, borsada islem gérmeyen sirketler 0




Fon portfSyiiniin ydnetiminde asagidaki yatinm sinirlamalarma uyulur.
a) Fon, kiymetli maden disindaki emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sdzlesmelerine yatirim
yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarim agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.
¢) Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimetlara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gercgeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.
d) Fon, girisim sermayesi yatiimlan digindaki yatinmlarda paylarmi satin aldig: ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
e) Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.
f) Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas1 amaciyla
nakit tutulabilir.
g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci
sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir.
h) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alimdig veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
1) Yatmm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
alacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gbre borsada
satisgna ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadifini aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasast araglar1 portfSye alinamaz. Fonun yabanci
iilkelerde yatiim yapacag: sermaye piyasasi araglarna iliskin islemleri o tilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kurulugslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmus teyitler, 6detne v&
tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir
i) Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
j) Borsada islem goren dig borglanma araglarmim, borsa disinda yapilacak islemler- ile| fon
portf6yiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢rkartilmasi miimkiindiir.
k) Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan ‘girketlere
Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlétle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirm
simrlamalarina dahil edilmez.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
1) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektdr ve kamu borglanma araclar,
2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiirlirliie konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim satim yapilabilen,
yabanci dzel sektr ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,
3) Vadeli mevduat ve katilma hesab,
4) Yatirim fonu katilma paylar,
5) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen
islemler,
6) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalar,
7) Varantlar ve sertifikalar,
8) Takasbank para piyasas: islemleri ve yurti¢i organize para piyasast islemleri,




9) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

10) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminathi menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanms yabanc: yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

11) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

12) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasast araglari,

13) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar:.

Fon’un riskleri agagidaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag1 bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatirmmmin
bedelini 6deme kabiliyetini lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacag: borg finansmam veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit gikiglarim tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecedi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfSylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimeilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alimr.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz oram1, déviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfSyiin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski: —
Faiz oram riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli &ﬁ%?ﬁﬁ\
finansal varliklarn ilgili faiz oranlarindaki olast hareketler nedeniyle net varlik deg%ﬁ“ﬁin Sluntsus a{«-.\{x.,‘%\

etkilenmesi sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder. ¥ o o

Kur Riski: o & RO RN
Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacdk aty) » Vi “!;:f?ﬁﬁ ;\f%
yiktimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasi} ¢ karsr.deger *3:_, 5
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. i';"h&?:] N Y Wgﬁfﬁ"'
Yogunlagma Riski: g

Yogunlagma riski, belli bir bslgeye ve sektére yogun yatirim yapilmas: sonucu, fon portfoytiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidar. Portfty gesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatiim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise agagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptif1 kars: tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinti kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sgirketin'mali ytikiimliiliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler: '

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.
Hukuksal Risk:




Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin éilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: yitkiimliliklerini
kapsar. Vergi yiikiimlilliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimu Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

YENI SEKIL
Fonun Yatirim Smirlamalan Ve Risklerine fliskin Esaslar
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatiimlarimn yonetiminde asagidaki esaslara ve
yatirim sinirlamalarina uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur. %80 oram III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim simrlamasidir.
Fonun, bir hesap d6nemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan gitisim sirketlerine
dogrudan yaptif1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulamr.
S6z konusu yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmast zorunludur. $u kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin tahsil
edilmesinden sonra Tebligde belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.
Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim sirkete
doniistim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.
Fonun girigim girketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim girketinin yonetim kontroliine sahip mevcut. ortaklan ile imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi gergevesinde; sermaye finansmam seklinde yapacag: yatirmlar ise, fon ile girigim
sirketi arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
s6zlesmesi Kurul’a iletilir. :
Fon, girigim sermayesi yatimlan disindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatirim smurlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdisinda yerlesik, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(yiizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.
Katihm esaslarina uygun olmak kaydiyla, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir. P
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VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % Az;'}‘f?
Girisim Sermayesi Yatirmlar1 80 100, |
S
Altin ve Altina Dayah Para ve Sermaye Piyasas) Araclari* 0 20 %

Damgma Komitesince uygun goriilen; Tiirkiye’de Kurulu Katilim
Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Katihm Yatinm Fonu ve
Tiirkiye’de Kabul Géren Danisma Kurulu Tarafindan icazet Belgesi 0 20
Verilen Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan, Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylan




S = = § -
Katilma Hesabi (TL, Déviz, Altm)** 0 20
_Da;ﬂ_na Komitesince uygun goriilen Kira Sertifikalar 0 20
Girigim Sermayesi Yatirimlar: Digmdaki BIST Tarafindan Hesaplanan 0 20
Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylari
Yurt diginda yerlesik, borsada iglem gérmeyen sirketler 0 10 [

*Altina dayal katilma hesaplarma yapilan yatrimlar ve altna dayah kira sertifikas gibi
yatirim araglar1 %20 oranin hesaplanmasinda dikkate ahnir. Hazine tarafindan ihrac edilen
altna dayah kira sertifikalar1 hari¢ olmak iizere Altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasi araclarinmn dayanak varhg olarak fiziki altin bulundurulmas: esaslarina riayet
edilir.

** Katilma hesaplan kar-zarar ortakh@ temelinde mudarebe ve vekil-miivekkil iligkisi
cercevesinde yatirnm vekaleti hesaplarimi kapsamaktadir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde agagidaki yatirim simrlamalarma uyulur.

a) Fon, kiymetli maden disindaki emtialara yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasas: araglarim agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve

sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

¢) Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatinmlarda paylarm: satin aldig1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac glidemez ve ySnetimde temsil edilemez. P

d) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez. v & \%s&
e) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsﬂanmasyjamam;}g? X
nakit tutulabilir. _ i ‘("'7“‘ N 2

f) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilrrigstyﬂ_) C *’/) B
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir. N & ® e
g) Fon portfdytinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig veya kot o?du:gtia o
diZer borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya cii?aﬂgngwﬂ
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz. h

h) Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
almacak yabanci sermaye piyasas: araglarimin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gbére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin1 aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz. Fonun yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarna iliskin islemleri o tilke diizenlemelerine

gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinms teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir

i) Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

j) Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin figlincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girigim sermayesi yatirm
simirlamalarina dahil edilmez.

)

Katihm esaslarina uygun olmak kaydiyla, agafidaki varlik ve islemler fon portfSyiine dahil
edilebilir.
1) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, , dzel

sektor ve kamu kira sertifikalan,
@ - % 6



2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gercevesinde alm satimi yapilabilen,
yabanci anonim ortaklik paylar,
3) Katilma hesabx,
4) Yatirnm fonu katilma paylar,
5) Gayrimenkul sertifikalari,
6) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar, /
7) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal: para ve sermaye piyasasi araglar,
8) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclar.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girigim sirketi veya girisim sermayesi yatirnminin
bedelini 6deme kabiliyetini Slgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacag bor¢ finansmam veya sermaye artisinin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini 6l¢gmektedir.

Likidite Riski: .

Nakit ¢ikiglarim tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit meveuduna veya
nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatinm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan kar pay: oram, déviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar (alacak haklar1) ve
yiiktimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiitk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski: . )

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatinm yapilmas: sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklann igerdigi risklere maruz kalmasidir, Portfoy cesitlendirmesi ile bu I‘lSl);lﬁrlﬂ h A
indirilmesi hedeflenmektedir. gy
Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir: /(’ K /{;’55\\\ - \‘i
Finansman Riski: ui!c & ’(,g_m;;tz) @ ;ﬁ
Sirketin iglem yapti31 kars: tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yuktmlligung kl’&qmymad{e
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir. %, » “ion0c 0
Mali Riskler: \\ A
Yatinm yapilan sirketin mali yiikiimltiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatinnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliilikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yitkiimliliklerini
kapsar. Vergi ytikiimliiliikleri de bu kapsamn igerisindedir.
Faaliyet Ortamm Riski:




Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirmm Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek
kay1p riskidir.

Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski:
Fon I¢ Tiiziigii’'nde tammlanmg Katihm Esaslari’na uygun olarak Fon varhklarina dahil
edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu vasfim yitirmesi durumunda s6z konusu varhgm Danisma

Komitesi ile birlikte degerlendirilerek belirli bir siire i¢cinde Fon varliklarindan cikariimasi
riskini ifade eder.

ESKI SEKIL
Kredi Almmasi Ongériilityorsa, Konuya Iligkin Bilgi
Fon, ihtiyaglanni veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karstlamak amaciyla son hesap dénemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda kredi kullanabilir. Kredi alinmas:
halinde kredinin tutari, faizi, alindi1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma payi
sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL
Finansman Allnmasi (')ngiiriiliiyorsa, Konuya fliskin Bilgi
Fon, ihtiyaglarimi veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam deerinin en fazla %50’si oranmnda katthm esaslarina uygun
finansman kullanabilir. Finansman kullanilmasi halinde finansmann tutari, kar pay1 orani,
alindig: tarih ve kurulus ile geri dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin
i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay sahiplerine bildirilir.

ESKI SEKIL
Koruma Amagh Tiirev Arag islemleri Yapilmasi Ongoriiliiyorsa, Konuya iliskin Bilgi
Fon, ihtiyaglarimi veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla son hesap donemi
Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

YENI SEKIL
Bu madde metinden ¢ikarilmistir,




