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NEO PORTFOY YONETIMi A. $- BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI NEO PORTFQY BiRiINCi BORCLANMA ARACLARI FON’UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 02 02,01 /2024 tarih ve E-12233903-
305.014.0 - 43535 sayili izin dogrultusunda, Neo Portfsy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglan Sem31ye Fonu’na bagh Neo Portf6y Birinci Borglanma Araglari Fonu’nun (Fon), Neo
Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a baglhi Neo Portfdy Ikinci Degisken Fon’a
doniigiimii nedeniyle izahnamenin Giris ve Kisaltmalar bokimleri, 1.1.,2.3.,2.4.,2.5., 2.6., 2.9.,
3.1,34.,5.1,,6.1,,6.3.,64.,7.1.,7.1.2., 7.1.6. maddeleri, “IV. Fon Portf‘oyunun Saklanmas1
Ve Fon Malvarllglmn Ayr111g1” “VIII Fonun Vergilendirilmesi”, “IX. Finansal Raporlama
Esaslar1 Ile Fonla Ilgili Bilgilere Ve Fon Portfoyiinde Yer Alan Varliklara fliskin A¢iklamalar”,
“X. Fon'un Sona Ermesi Ve Fon Varligimin Tasfiyesi” béliimleri asagidaki sekilde degistirilmis
olup 3.5.,7.1.4.,7.1.5., 7.2. maddeleri izahnameden ¢ikarilmastur.

ESKI SEKIL

NEO PORTFQOY YONETIMI A.S.  BORCLANMA ARACLARI SEMSiYE FONU’NA
BAGLI NEO PORTFQY BiRIiNCi BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 11.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 82394-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 14.01.2021 tarih ve 10245
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S
Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu’nun
katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
04.02.2021 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.neoportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
¥ '!tmmcllara verilir.

YENI SEKIL
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NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SEMSIYE FONU’NA BAGLI NEO
PORTFOY | FON’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA
ILISKIN iZAHNAME

Neo Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 11.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 82394-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.01.2021 tarih ve 10245
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Neo Portféy Yonetimi A.S
Bor¢lanma Araglann Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portféy Birinci Bor¢lanma Araclarn Fonu’nun
katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
04.02.2021 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.neoportfoyv.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmisgtir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnme1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

ESKI SEKIL
~ KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari [ Semsiye fon ictiiziijii, fon izahnamesi ve yatinmet bilgi formu
BIST o Borsa [stanbul A.S. |
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
e Iliskin Teblig - |
| Fon - Neo Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu -
Semsive Fon Neo Portfoy Yonetimi A.5. Borglanma Araglar Semsiye Fonu |
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP - Kamuyu Aydinlatma Platformu =
|iKugucn. | Neo Portfoy Yénetimi A.S. |
[ Kurul | Sermaye Piyasas1 Kurulu B
_MKK \ Merkezi Kayit Kurulusu A.S. -
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| Portfoy Saklayicis Denizbank A.S.
PYS Tebligi HI-55.1 say1l1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
- Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatirim Fonlarma iliskin Rehber B -
Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
L | Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S§.
Teblif | I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Niskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yuriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
- iligkin ek ve yorumlar
Yonetici o Neo Portfoy Yoénetimi A.S. N
YENI SEKIL
- _ KISALTMALAR _ B
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsive fon itiiziiZii, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi_

II-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina |

S Iliskin Teblif )
Fon - Neo Portfoy g Fon
. Semsive Fon Neo Portfoy Yonetimi A S. Semsive Fon
| Kanun . 6362 sayili Serma)e Pivasas: Kanunu
| KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu ]
Kurucu - I Neo Portféy YonetimiAg.
Kurul - | Sermaye Piyasasi Kurulu __N
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.§. ]
PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| B Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber - Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
Saklama Tebligi 1II-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Teblizi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig e I11-52.1 sayih Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar -
| Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S.
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1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani:

Neo Portf6y Birinci Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiyve Fon

Bagli Oldujiu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Neo Portfoy [kinci Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Neo Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Siresiz

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin devamli olarak en az % 80'i ile
portfoyiin aylik agirhkl: ortalama vadesi 730 giinii asmayacak sekilde kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarma yatinm yapmaktir. Fon portfoylinde ortakhik paylarma, varant ve
sertifikalara yer verilmeyecek olup, agirhikli olarak sabit/dénemsel getirili yatirim araglarina
yatirim yapilacaktir.

Yabanci para ve sermaye piyasast araglar ile vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan
varliklar fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda fon portfoytine dahil edilebilir.

Aynca, (2.4.) no’lu maddede yer alan tabloda belirtilen dier yatirnm araglarina da
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmak
amagclanmaktadir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, yatinm stratejisi olarak, Tebliz’de belirtilen Degisken Fon tiriindedir.
Degisken fonlar, portfoy simrlamalan itibariyle, Teblig’de belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen fonlardir.

Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi
hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini amaglayan bir yonetim
stratejisi izlenecektir.

T, Yabancet yatirim araglari da fon portfytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil
f‘g 5 .@lﬂn ?&h\_anm para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc:”
g _ibaresj butynan yatiim fonlar1 dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon

4 7poRgogine idahil edilen yerli ve yabanc ihraggilarin dSviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve
{ = ( NN
>,
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ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve [SLEM TURU
Kamu ve Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglan

Mevduat/Katilma Hesaplar: (TL, Déviz) *

Kamu D1§ Bor¢lanma Araglari (Eurobond)
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan
(Kamu ve/veya Ozel sektor)

Ters Repo Islemleri.

Sektor)

| Gelir Ortakli1 Senetleri ve/veya Gelire Endeksli Senetler

Piyasas1 Araglart

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirim Araglar

Ipotege Dayah ve/veya Ipotek Teminatl:
| Menkul Kiymetler

Takasbank Para Pivasasi Islemleri
Borsa Dis1 Ters Repo Islemleri

| Aspari% [ Azami % |
80 100
0 10
B 0 20
0 20
I 20
Yerli veya Yabanci Kira Sertifikalar (Kamu ve/veya Ozel 0 20
Varliga Da\ ali ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kivmetler 0o 20 T
0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar1, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
- o0 | 10
0 20
- 0 | 20 _:
0 10

* Fon toplam degerinin en fazla %10’u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla,

mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin

%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, portfoylindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50'si

tutarindaki sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir.

YENI SEKIL

‘1{4 Yonetici tarafindan, Fon portfSyilinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
icllr‘ennﬁ§ asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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| VARLIK ve ISLEM TURU B Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar1 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari N 0 20
Yerli Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar* 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari 0 70
Yabanci Bor¢lanma Araclari (Kamu veya Ozel Sektér) 0 70
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig 0 20
Paylar1, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirnm Fonu
Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Paylar* - -
Mevduat/Katilim Hesaplar1 { TL. Déviz} 0 10
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasalar 0 20
Islemleri B I

Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 100
Ipoteie ve Varliga Dayali Menkul Kivmetler 0 100
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
Varantlar/Sertifikalar - 0 10

| Yerli veya Yabanc: Kira Sertifikalar1 (Kamu veya Ozel Sektor) 0 20
Gelir Ortakliin Senetleri ve/veva Gelire Endeksli Senetler 0 100
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goren Altin ve Diger 0 100
Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasast

Aracglan I

| Gayrimenkul Sertifikalari 0 100

| Ters Repo Islemleri (Borsa I¢i) 0 100 |
Ters Repo Islemleri (Borsa Dis1) 0 10

* Ancak tek bir yatirim fonunun, yabahc; borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatwrim fonunun katima paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10 ’unu, Tiirkiye 'de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon toplam degerinin

%20’sini agamaz.

Fon toplam degerinin %10°u 12 aydan uzun vadeli olmamak kaydiyla, mevduat/katiima

hesaplarinda degerlendirilebilir.

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo

s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatiim yapilabilir.

Fon, portfoylindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si

tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir,

ESKI SEKIL

- vnn. 2.5. Fonun karsilagtirma olgiitii: %20 BIST-KYD DiBS Orta Endeksi + %30 BIST-
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Kargilagtirma dl¢iitii fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde ve yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygm olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimast yoluyla belirlenmisgtir.

YENI SEKIL

2.5. Fon’un esik degeri dir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla faiz, déviz, kiymetli madenler,
finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varliklara dayali opsiyon, forward, swap, vadeli islem (futures)
sozlesmeleri ve ileri valorlii tahvil ve bono islemleri borsadan ve/veya borsa disindan dahil
edilebilir. Portfye alinan tiirev arag sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve karsilagtirma
Slciitiine uygun olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasasi
araglarna ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashginda yer
alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKiL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla
faiz, d6viz, krymetli madenler, finansal endeksler ve Teblig’in
4. maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun gériilen varliklara
dayali opsiyon, forward, swap, vadeli iglem (futures) s6zlesmeleri ve ileri valérlii tahvil ve bono
islemleri borsadan ve/veya borsa disindan dahil edilebilir.

Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihra¢ginin para ve sermaye piyasasi
araglarma ve bu araglara dayal tiirev araglara yatirilabilir.

ESKIi SEKIL

2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglan fon portfdytine dahil edilebilir. Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniigtiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlariyla, yurtdiginda
borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece
derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalar1
alinabilir, flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

YENf;SEKiL
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2.9. Yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmast,
fiyatimin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan
fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Tigili aracin
derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglar ile déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varliklarin (borglanma araca, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars! tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem, opsiyon,
forward, swap sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
Fful{axulan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali yadahllell islemleri gibi
kurutn ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurun .d1§1 etkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢er Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismin yilikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmas1 durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilous yatirim araglarinin
dayanak varhklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:
halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarinin
degeri baslangic degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimes, yapilandirilmig yatirim araglarima iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir, Odeme
riski ile ihrag¢1 kurumun yapalandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf fiskini minimum seviyede tutabilmek
adma ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim
araglar1 i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilign olmadigi durumlarda
yapilandirilmis yatirim araglanmn likidite riski iist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden ve/veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, fiyatlann ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma arac, ters repo

vc‘ dahil ‘edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz.oranlary, deg1§1mler1 nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem, opsiyon,
forward, swap s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimu ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasimnda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihra?:ql Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini

kismen-veyd tamé‘men zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade'eder. "
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10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglari Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina
yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin
dayanak varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas:
halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmast
halinde karg1 taraf riski de mevcuttur. Yatirime, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk oOlgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatirimeilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina ihrageinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar1 yapilandimlmis yatirim
araglari icin Onemli riskler olusturmaktadwr. Piyasa yapicihifi olmadigi durumlarda
yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli maden ve/veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasast aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar
olasiligin ifade etmektedir.

12) Aeaga Satis Riski: A¢iga satis riski, fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.

-z 13)-Baz-Riski:-Vadeli - islem - kontratlarmin- cari.. degeri-ile konu-olan—ilgili—finansal
enstriiman spot fiyatimn aldify deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir.
Soézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6yii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varligimin fiyatindaki bir birimlik
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak
varliginin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi sl¢gmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlg¢timlerinde biiyiikk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiistidiir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek

f;ffffiﬁgi@ﬁz&%egin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
g K. _", © i, >

N 3k tagimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
= () avk% zliden- ecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
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ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar ¢ergevesinde yontemi kullanilacaktir,
ESKI SEKIL

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy kargilastirma &lgiitiidiir.

YENI SEKIL

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas1 araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin
yiikiimlilikk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nmin malvarhgindan ayridar.
Fon’un malvarhig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
digergdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

, a) Yatiim fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuaf, ve 1on ictiiziigi hitkktimlerine uygunlugunu,

b)-Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
. izahname-hiiklimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesapl
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¢) Mevzuat ile fon ictliztigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

©) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimecilarina
a¢iklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin  tammlanmasim, &nlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalari olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ti¢iincli kisilere olan borglarn ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un aym
ticiincii kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdur.

313 PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydénetiminden
veyd'piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
i

)
Vs 13]22 =

4



4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portf6y saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

YENI SEKIiL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan aynidir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL
5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,

Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

YENI SEKIL
5.1.

“Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen

telimaflar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplainada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasasi’min kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmecilarin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk is giinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
iik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyati tizerinden yerine getirilir.
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BIST Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKiIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra verilmesi bhalinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem
glintinde yatirnmcilara 6denir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanct
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili
meslek mensubu iicreti

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
fizerindenrhesaplanacak Kurul iicreti,

16) K’apsﬂastlrma ol¢titli giderleri,

11) KAR giderleri,

| |
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalar: nedeni ile denen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedelleri

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri
15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Uereti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik %0,00411’inden+BSMV (yiizbindedortvirgiilonbir) [(yillik yaklagik
%1,50 (ylizdebirvirgiilbes)+BSMV] olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup,
s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitict Kurulus ile
sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oran1’ uygulanir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon

toplam degerinin gtinlik sindan ( ) [(yillik yaklasik
] olusan bir yonetim fiicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her

:"‘i: .f'\)

Y ayy. son&xu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
[;..‘“ - vacextesm!{g belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup,
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s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirime bilgi formundan ulagilabilir. Dagitict Kurulus ile
s6zlesme olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oran1’ uygulanar.

ESKIi SEKIL
7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yihi esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilanir.

YENI SEKIL

7.14.
ESKI SEKIL

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi

gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsilanar.

YENI SEKIiL
7.1.5.
ESKI SEKIL
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan kargilanan saklama ticreti, fon hizmet birimi, risk y6netim hizmeti
ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

YENI SEKiL
Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

ESKI SEKiL
7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

l, Gider Tiirii [ Tutan Eﬁ) -
| Tescil ve ilan Giderleri | 5.000

7 Difer Giderler 1 5.000

10,000

h
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YENI SEKIL
7.2.
ESKI SEKIL
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarmin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatimm ortakhiklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci
maddenin (1) numaral1 fikrasinin altinc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarmn daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL

B yIII-
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ESKIi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gilinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimc: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altimda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihim raporlan ayhlik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is
giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama' yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satist yapilan yerlerde, yatiimcilarin incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinmecilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL
A6.5.. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu

“botimlerindeki ve bu maddedeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
“Kurticu tatafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciling tes‘x ve TTSG’de ilan edilmez izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler
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ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Portfdye yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracimn genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIiL

IX.

Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime1 bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
ayhk portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilmimna, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirnme bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatinmeilarm yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsHimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulyr,

e

” rtfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin gf*nel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.
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Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

ESKI SEKIL
X-FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay:1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat:
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecedi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
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