NEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI

NEO PORTFOY PY BORCLANMA ARACLARI OZEL FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Neo Portfoy PY Borglanma Araglar Ozel Fonu izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar bslimleri
ile1.1.,23.,24.,25.,26.,2.7,28.,2.10., 3.1, 3.3, 3.4., 3.6., VI. Katilma Paylartnin Alim Satim
Esaslar1 (Genel Esaslar), 6.1.,6.5.,7.1., 7.1.2. ve 9.9. maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan
2%/ 0F 2023 tarih ve E-12233903- 205.0 (.0{ —40124 sayih izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmis olup, 2.9., 3.5., 6.2, 6.3., 6.4. ve 7.1.1. maddeleri de izahname metninden
cikarilmugtir.

ESKI SEKIL
'NEO PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI NEO PORTFOY PY BORCLANMA ARACLARI OZEL FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 11.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-5 sicil
numarast altinda kaydedilerek 14.01.2021 tarih ve 10245 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
(TTSG) ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Neo Portféy PY Orta Vadeli Borglanma
Araglan Ozel Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 04.02.2021 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 31/03/2022 tarih ve 19433 sayili izni ile Neo Portfdy PY Orta Vadeli
Borglanma Araglart Ozel Fonu’nun, Neo Portfdy PY Borglanma Araglari Ozel Fonu’na
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.neoportfov.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
[zahnamenin nerede yayimlandi: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirrme:
bilgi formunda yer almaktadir.

Ayreaby izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigli ye
Z ;@@Eﬁﬁmnu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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YENI SEKIL
NEO PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 11.01.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 14.01.2021 tarih ve 10245 sayil1 Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
(TTSG) ilan edilen Neo Portféy Yonetimi A.S. Borg¢lanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Neo Portfoy PY Orta Vadeli Bor¢lanma
Araglan Ozel Fonu'nun katilma paylarmin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 04.02.2021 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/03/2022 tarih ve 19433 sayili izni ile Neo Portfoy PY Orta Vadeli
Borglanma Araglari Ozel Fonu'nun, Neo Portfsy PY Borglanma Araglari Ozel Fonu’na
doniistiiriilmesine izin verilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun .../.../...... tarih ve ......... sayili
izni ile Neo Portfoy PY Borglanma Araglari Ozel Fonu’nun, Neo Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon’a
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yo6netimi A.S.’nin (www.neoportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr) vayimlanmistir.
Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimet
bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigii ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan hiikiimler uygulanir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
_Bilzilendi_rrgg_Do_k{iaanl_ar_l _i Semsiye fon igtiiziifii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu |
=BIST 1 Borsa istanbul A.S. '
{J:Qin?‘im{al Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina/
\ fliskin Tebliz
2
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Neo Portfsy PY Eorglanm_a Arau;_lan Ozel Fonu

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsive Fonu

11-55.1 saylli Portﬁ)y Yonetim Sirketleri ve Bu $1rketler1n

I1I-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

| 11-52.1 sayihi Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblifi

' Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ) _j

' Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu |
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe |
| Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

Semsiye fon i¢tiiziiffii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

T I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette '_

I11-55.1 sayili Portféy Yo6netim Sirke-t_leri ve Bu Sirketlerin

| 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esz_tslar Tebligi

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara |

s Markez:
GISTANBUL

Fon
| Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu
 KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu
Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.§.
Kurul o Sermaye Pivasasi Kurulu
'MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist | Denizbank A.S.
PYS Tebligi
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Teblizi
Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank - | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig Yatiru
TEFAS
TMS/TFRS
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici | Neo Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bllulendlrme Dokiimanlan
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi
B Ilisgkin Teblig
Fon ' Neo Portfoy Para Piyasas: Serbest Fon
Semsiye Fon | Neo PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun | 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu
KAP o Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Neo Portfov Yonetimi A.S.
Kurul Sermave Pivasasi Kurulu
' MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklay1c1sn Denizbank A.S.
PYS Tebligi
B Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber | Yatirim Fonlanna [liskin Rehber
Saklama Tebligi
| Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS
AN
(’ *\\ iliskin ek ve yorumlar
(C @e_tiﬁi Neo Portfoy Yonetimi A.5.
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ESKI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: | Neo Portfoy PY Borglanma Arag:larl Ozel Fonu _
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: = Neo Portfoy Yonetimi A. S. Bor¢lanma Araglari
| ) B | Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Aragclar: Semsiye Fonu !
Stresi: | Siiresiz |

Fon portfsy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

YENI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
| Fon’un
‘ Unvani: Neo Portfoy Para Piyasas: Serbest Fon
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Unvam: B Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest '\emsne Fon |
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsne Fon ]
Siiresi: - | Stiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.ore.ir ) sayfasinda yer almaktadur.

ESKIi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az % 80'i ile devamli olarak kamu ve
ozel sektdr bor¢clanma araglarina yatirim yapmaktir.

Yabanci yatinm araclan ile vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda Fon portfSyiine dahil edilebilir.

Ayrica, (2.4.) no’lu maddede yer alan tabloda belirtilen diger yatirim araclarina da belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatirim yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmak amaglanmaktadir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiinin yOnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari digindakiler ile
6. maddesinde fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas
alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle

i u§acak piyasa beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy

2 \:é ge artmp, Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy
¥ shietich erl global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satuy

an}an lusturacaktir. Bu kararlarin olugturulmasinda global faizler, faiz farklari, donemlik getiriser,
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varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite agisindan
bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoytiniin dagilim: belirlenirken, serbest fon niteligine uygun
sekilde bir veya birden fazla varlik sinifina agirhik verilebilecek, varlik dagilimi piyasa kosullarina
gore esnek bir sekilde degistirilebilecektir

Fon portf@yiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek
para ve sermaye pivasasi araglarindan olusacak ve portfSyiiniin glinliik olarak hesaplanan agirlikli
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber’de
yer alan vade tanimina gore azami 184 giinlitk vadeye sahip kamu ve/veya ozel sektdr borglanma
araglar1 ve Para Piyasasi (TL) enstriimanlarindan segilir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayist
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil
edilecektir.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, kira sertifikalari,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayal: ve ipotek teminath
menkul kiymetler, gelir ortakhig1 senetleri, yapilandirilmis yatinm araglan, sertifikalar, para piyasasi
enstriimanlart ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.
VIOP’ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfyiin vadeli
mevduatta/katilma hesaplarinda degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon borsa digi
repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak
gosterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiraglt yatirim islemleri,
fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldirach islemler ve kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alumi ve agifa satig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3.
maddesi ger¢evesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari fon portféytine
dahil edilmeyecektir.
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ESKI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

_ VARLIK ve ISLEM TURU i | Asgari% Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan | 80 100
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL, Doviz) * 0 10
Kamu D13 Bor¢lanma Araglan { Eurobond) 0 20
' Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
(Kamu ve/veya ozel sektor) _ |
Ters Repo Islemleri 0 20
Yerli veya Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
{Kamu ve/veya Ozel Sektor) ] _

Varliga Dayali ve/veya Varlik Teminath | 0 20

Menkul Kiymetler o | ]
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve/veya Gelire 0 20
Endeksli Senetler ) -
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayal1 Sermaye Piyasasi

Araglan -

Ortaklik Paylan . 0 | 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

| Katilma Paylan
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
‘Gayrimenkul Sertifikalari .0 20
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatli 0 20
Menkul Kiymetler ]

| Takasbank Para Piyasasi Islemleri l 0 | 20
Borsa D151 Ters Repo Islemleri 0 10

‘ Varantlar/Sertifikalar 0 B 10

* Fon toplam degerinin en fazla %10’u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat/katilma
hesaplarinda degerlendirilebilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

YENI SEKIL

2.4. Fon portf6yiinde yer alabilecek varliklar devamii olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yiiksek TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarindan olugur. Fon portfSyiinde yabanci
ara cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi

f""%‘” é:araq‘ rina yer verilmeyecektir. Fon, Teblig ve Rehber hikiimleri ¢er¢evesinde Teblig’in 4
* add%ﬁ::
ns

f n 2. fikrasinda yer alan ve bu izahnamenin 2.3. maddesi kapsaminda yatirim yapilabilecgk
manlara yatirim yapabilecektir.
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ESKI SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii: %20 BIST-KYD DiBS Orta Endeksi + %30 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi +%30 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi+%10 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

~ Karsilagtirma olgiitli fonun tiirli, yatirmm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde ve yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullamlan
piyasa endekslerinin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmigtir.

YENI SEKIL
2.5. Fon’un esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

ESKIi SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla faiz, doviz, kiymetli madenler,
finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca
uygun goriilen varliklara dayal: opsiyon, forward, swap, vadeli islem (futures) sézlesmeleri, varantlar,
sertifikalar ve ileri valorlii tahvil ve bono iglemleri borsadan ve/veya borsa disindan dahil edilebilir.
Portfoye alinan tiirev arag sdzlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine ve karsilagtirma lgiitiine uygun
olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirlabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baslifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

Sakli tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki varliklara
dolayh olarak yatirim yapilamaz.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatinnm stratejisine
uygun olacak sekilde 6zel sektdér ve kamu borglanma araglan, kira sertifikalan, faiz ve finansal
endekslere dayali tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap stzlesmeleri, sakli tiirev
araglar, yapilandirilmis vatinm araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri
dahil edilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7. Borsa dis1 repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev arag sézlesmeleri fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. Borsa dist tiirev araglar(opsiyon, forward ve swap
s6zlesmeleri) yalnizca riskten korunmak amaciyla portféye dahil edilebilir. Borsa diginda taraf olunan
tiirev ara¢ sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
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ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa disindan TL cinsi
tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesi, sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil bono islemleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon) ve swap s6zlesmesi veya repo-ters repo
sozlesmesi islemlerinin kars1 tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gitvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

ESKIi SEKIL

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

ESKI SEKIL

2.9. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir. Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarimn,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri {lizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihrag edilen borg¢lanma araclan ve kira sertifikalarn alnabilir. Ilgili aracin derecesini
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL
2.9. Madde metni izahnameden ¢ikartilmagtir.

I SEKIL ;
( ““5‘: {;‘ » 10 Fon portfoyiine, fon toplam degerinin %10’unu ge¢gmemek iizere vadesi hesaplanabitn

NEO FORTFAY
8118 Byl Cad

HAS /
evun&‘ z uyu V.Y
:‘:‘-"—-Tl:f'

apllan 1lm1$ yatinnm araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmus yatirim/borglanma araglaryfdan
Cs—:)

ity ls Markez
isliflSTANBUL
052 3998



oncelikli olarak faiz ve dévize dayal olanlar dahil edilecek olup diger varliklara dayal olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada
islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde
saklanacak ve ihracin ya da ihraggimin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu
yonetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ise borsada islem gormesi
gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca
ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarimin ise
yatinmet tarafindan denen bedelin tamaminin geri denecegi taahhiidiinii icermesi ve gercege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 gerekmektedir.

YENI SEKIL

2.10. Fon portfyiine fon toplam degerinin %10’u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen
yapilandirilmig yatinm araglar dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarindan
oncelikli olarak faiz ve dévize dayali olanlar dahil edilecek olup diger varhiklara dayali olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada
islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanacak ve ihracin ya da ihrag¢inin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu
yonetici nezdinde bulundurulacaktir.

Yalmzca TL cinsi ihrag edilen yapilandirilmuig borglanma araglart Fon portfoyiine alinabilir.
Borsada islem gormeyen yapilandinimig yatirim aracinin Fon portfoytine dahil edilebilmesi igin,
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi
itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimer tarafindan
ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii icermesi ve gergege uygun degeri lizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
TN, olasiligini ifade etmektedir.
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2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfsyiine tiitev arag (vadeli islem, opsiyon, forward,
swap sOzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragar Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilons Yatirnm Araglan Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin
altina dusebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karst taraf riski de
mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirnm araglarinda
yatirimetlar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢inin ve/veya varsa yatirim aracimn yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunlan
yapilandinlmig yatinnm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg olmadig
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarimin likidite riski {ist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portf§yiline kiymetli maden ve/veya kiymetli

‘Cﬁ L ;;ma ne dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda

(_jljney a gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihiim ifagde
x
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YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin ve diger menkul
kiymetlerin, TL finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi, katilma hesab: gibi kara katilim
olana@ saglayan katilim finans tiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward,
swap sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatinmu ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhiin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

. 9 fhraca Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
@y_@ 1amen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




10) Yapilandirilmis Yatirim Araclan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varhiklar
iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baglangi¢ degerinin
altina diisebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Yatirimcl, yapilandinlmis yatirim araglarnna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatiimetlar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmg
yatirim araglanndan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars:
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢inin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandist
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig yatirim araglari igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadig
durumlarda yapilandinlmis yatinm araglarinin likidite riski tst seviyededir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde. agia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligm
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Ol¢mektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk ol¢timlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinti ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin &lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigt deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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ESKIi SEKIL

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli islem, opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri), ileri valérli tahvil/bono alim islemleri,
varantlar, sertifikalar ve yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan isglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan referans portfoy getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas1 etkileri risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, diger
sermaye piyasast araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. S6z konusu islem veya
sozlesmelerden higbir tarafi yabanci para, altin veya kiymetli madenlerden veya bunlara dayali
sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi1 amaci ile kullamlan referans portféy getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri risk
yOnetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfGyliniin riske maruz degeri, referans
alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

YENI SEKIL
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin % 25’ini agamaz. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iligkin
®larak Finansal Raporlama Tebligi ve Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’de belirlenen esaslar

mygulamr Risk Y6netimi Birimi’nce yapilan kaldirag islemlerinin limiti agip agmadig giinliik olarak
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ESKI SEKIL
3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma 6lgiitiidiir.

YENI SEKIL
3.5. Madde metni izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrt ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

YENI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %900°diir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurucu ile portfdy yoOnetim sozlesmesi imzalamig olan
yatirimcilara satilabilir. Fon alim satim talimatlari, Kurucu tarafindan yonetilen portfoylere dahil
edilmek tlizere isbu izahnamede belirlenen alim satim esaslar1 gergevesinde portfoy yoneticileri
tarafindan verilebilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir.

Yatirimcilarin fon payr alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon sati baglangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bsliinmesiyle
elde edilir.

Yatirimetlarin fon pay1 alum satim talimatlar1 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
i “6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan
4 g~ Yapimmeilar adina, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
‘\&(g‘ gaifar @tilen katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacs
fgatl\;ﬁzerinden yerine getirilir.
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Yatirimeilar adina BIST Borg¢lanma Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslar

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, katilma payimin ahm
satiminin yapilacagi yerlere is giinlerinde 09:00 ile 13:30 saatleri iginde bagvurarak, bir 6nceki iggiinii
bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o giin i¢in gegerli olan
fiyat lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay1 bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde
yatirimcilara 6denir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya
ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayri olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir.

Alm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist olarak
verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma
pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanur.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.

YENI SEKIL
6.2. Madde metni izahnameden g¢ikartilmistir.

ESKI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilar adina BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a

‘,v,,:..kadar verilen katilma payr satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada ,

nglﬁﬂ@cak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.
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Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gercgeklestirilir.

YENI SEKIL
6.3. Madde metni izahnameden g¢ikartilmigtir.

ESKIi SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

YENI SEKIL
6.4. Madde metni izahnameden ¢ikartilmigtir.

ESKIi SEKIL

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Fon katilma paylarimn alim satimina aracihk Kurucu tarafindan yapilir. Fon Tiirkiye
Elektronik Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
~ YONETICININ UNVANI |
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Esentepe Mabh., Biiyiikdere Cad. No:171 ]| 0212 344 07 32
Metrocity Is Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /istanbul

YENI SEKIL
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a ilye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kurulugslara asagida yer alan linkten ulagilmast miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx
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ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili
meslek mensubu iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalari nedeni ile §denen hizmet bedelleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code ) giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

~ 6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili

meslek mensubu licreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

e

'Q ‘;"\\ 13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri,

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti
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16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKi SEKIL
7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik % 3,65’ dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan guinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimn tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

YENI SEKIL
7.1.1. Madde metni izahnameden ¢ikartiimigtir.

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin ginliik %0,00083’inden+BSMV (ylizbindesifirvirgiilseksenii¢) [(yillik yaklasik %0,30
(yiizdesifirvirgiilotuz)+BSMV] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan 6denir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin ginlitk %0,00548'inden+BSMV
(yiizbindebegvirgiilonbir) [(y1llik yaklasik %2 (yiizdeiki)+BSMV] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya tondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir

ESKIi SEKIL

9.9. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

YENI SEKIL

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimci tamimina ve satisin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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