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Ekonomi ve Piyasﬁal|

Gegtigimiz Ay Hangi Gelismeler One Cikti?

Yurtdisi Ekonomi ve Piyasalar

Tiirkiye'nin risk primindeki diisiis ve Borsa
istanbul'daki ralli Temmuz ayini en iyi 6zetleyen iki
gelisme. Peki Tiirkiye'ye olan giivenin artmasinin ve
borsadaki yiikselisin ardinda yatan nedenler neler?
Kiiresel piyasalarsa yine Fed'i, ABD’'nin ekonomik
verilerini konustu. Artik faiz artis dongiisiiniin
sonuna gelindi mi?

« ABD, pandemi sonrasinda ytkselen enflasyonla
mucadele edebilmek icin yaklasik 1,5 yil once
basladigi faiz artirrmlariyla enflasyonu yiizde
3’e kadar indirdi. Ylzde 0,25'te olan politika
faizini agresif faiz artirimlariyla yizde 5,25-5,50
bandina c¢ikartti. Hedefi yiizde 2 ve korkusu da
ekonominin hala canli olmasi nedeniyle bu hedefi
yakalayamamak.

Haziran ayindaki toplantida faizi artirmayan Fed,
25 Temmuz'da tekrar 25 baz puanlik bir artis
gerceklestirdi. Faiz karari sonrasi konusan Fed
Baskani Jerome Powell 6niimiizdeki donemde
gerekirse daha fazla sikilasmaya gidebilecekleri
mesajini verdi. Son enflasyon verisinin beklenenden
daha iyi geldigini ancak tek veri ile hareket
etmediklerini soyleyen Powell, “Eylul'de gelen
verilere bagli olarak faiz artirabiliriz ya da pas
gecebiliriz” diye konustu. Simdi Eylul ayindaki
toplantiya kadar 2 enflasyon verisi ve bir de isgucu
raporu aciklanacak.

Fed toplanti metninde ABD'de resesyon riskinin de
oldukga dusUk oldugunun belirtildigini goriyoruz.
Keza, Ulkenin Hazine Bakani Janet Yellen de yaptigi
aciklamada ABD’de biiyiimenin yavasladigini ancak
is giicii piyasasinin oldukga gii¢lii olmaya devam
ettigini belirterek, bir resesyon beklemedigini
soylemisti.

Fed kararinin ertesi ginu ABD’nin biiyiime verileri
aciklandi. Powell'in da korktugu gibi, tUlke yilin
ikinci ceyreginde yiizde 2,4 ile beklentilerin
(yiizde 1,8) lizerinde biiyiidii. Bu blylimede,
tiketici harcamalari, konut disi sabit yatirimlar,
eyalet ve yerel yonetim harcamalari, federal kamu
harcamalari ve 0zel envanter yatirimlarindaki
artislar etkili oldu.

» Euro Bolgesi'nde de enflasyon dismeye devam
ediyor. Temmuz ayinda enflasyon orani yiizde
5,5'ten yiizde 5,3’e diistii. Avrupa istatistik Ofisi
(Eurostat) verilerine gore, en yiiksek yillik enflasyon
yuzde 10,8 ile gida, alkol ve tutln drinlerinde
gerceklesti. Gidayl, ylzde 5,6 ile hizmetler, ylizde 5
ile enerji disi sanayi Urunleri izlerken, enerji Grunleri
ylzde 6,1 geriledi.

Ote yandan Uluslararasi Para Fonu (IMF), Euro
Bodlgesi’'nde gekirdek enflasyonun daha kalici
hale geldigine dikkat ¢ekti. Siki finansal kosullarin
talebi sinirlamasi ve arz soklarinin gegmesiyle
enflasyonun daha da dlsecegini ancak daha uzun
bir stire yuksek kalmasinin beklendigini belirtti.

Temmuz ayinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da
beklentilere paralel olarak faiz artirrmina devam
etti (25 baz puan). Banka, gecelik mevduat faizini
yuzde 3,75'e, refinansman faizini yuzde 4,25'e,
marjinal fonlama faizini ylzde 4,50'ye yukseltti.
Kararda enflasyonun daha uzun bir sure yuksek
kalmasinin beklendigi ifade edildi. Metinde gelecek
kararlarin etkisiyle faizlerin yeteri kadar kisitlayici
olacagi belirtildi.

ECB Baskani Christine Lagarde'in toplanti
sonrasinda yaptigi konusmada oénceki toplantilar
kadar sahin bir tutum sergilememis olmasi,
yatirimcilarda faiz dongiisiiniin sonuna gelinmis
olabilecegi izlenimi yaratti. Bu da Euro/Dolar
paritesinin gerilemesine neden oldu.

 Cin Ekonomisi hayal kirikligi yaratmaya devam
ediyor. Ulke, ikinci ceyrekte gecen yilin ayni
ceyregine gore yillik yiizde 6,3 biiyiidii. Beklentiler
yiizde 7,3'liik bir biiyiimeydi. Gecen ceyrekte de
Cin blylUmesi beklentilerin altinda kalmisti. Cin
HukUmeti yilin tamaminda yuzde 5'lik bir bdyime
hedefliyor. Cin'de sirmekte olan konut krizi de
onemli bir tehdit olarak goruluyor. Hane halkinin
servetinin yuzde 70'ini konut olusturmasi tehdidi
daha da perginliyor. Cin'deki gelismeler ozellikle
endUstriyel emtianin seyri acisindan takip edilmeli.
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Cin, sifir-COVID politikalarinin sona ermesinin
ardindan ekonomideki toparlanmanin azalmaya
basladiginin netlesmesiyle yabanci yatirimcilari
tesvik icin adimlar atmaya basladi. Bununla
birlikte Cin, miiteahhitler i¢in kredi destegini
uzatarak, sorunlu emlak piyasasini desteklemek
icin bir adim atti. Tabii bu tur destek ve tesviklerin
etkisinin uzun vadede goruldigunu de unutmamak
lazim.

« Temmuz ayinin en yiiksek getirili yatirbm
enstriimani Borsa istanbul’du. BIST-100 Endeksi,
dolar bazinda yiizde 20’nin iizerinde getiri yazdi.
TCMB'nin enflasyon tahminini uzun zamandir ilk
defa gercekgi bir zeminde yapmasi ve baskan
yardimcilariyla ilgili yeni atamalar, piyasalarda
olumlu hava esmesine neden oldu. Fed faiz
artislarinin sonuna gelindigi beklentisiyle Avrupa
ve ABD borsalariyla altinda yukari yonlii hareket

gerceklesti.

Dolar
Yahrim Araai 30.06.2023 31.07.2023  Getiri (%)
Altin (Ons) 1.919 1.964 2,4
DXY 102,91 101,89 -1,0
Euro/Dolar 1,0912 1,0993 0,7
Brent Petrol 75,2 85,6 13,8
S&P 500 4.450 4.589 3,1
Dow Jones 34.407 35.560 3,4
Nasdaq 13.788 14.346 4,0
DAX 16.148 16.447 1,9
FTSE100 7.531 7.699 2,2
CAC 40 7.400 7.498 1,3
Altin Gram
(TL gefiri) 1.575 1.701 8,0
BIST100
(TL gefiri 5.759 7.217 25,3
Dolar/TL 26,05 26,98 3,6

Yurti¢i Ekonomi ve Piyasalar

Secim vaatleri ¢cergcevesinde memur maaslarina
yapilan zamlar, biitge agigini kapatabilmek igin
vergi oranlarindaki artiglar ve dolar kurundaki
yiikselis temmuz ayinin en belirleyici giindem
maddeleriydi. Bir de tabii TCMB’nin enflasyon
raporu ile TCMB baskan yardimcilarinda yapilan
degisiklik piyasalari en ¢cok mesgul eden konular
oldu.

- TUIK tarafindan agiklanan Temmuz ayi
enflasyonu TUFE yiizde 9,49 olarak gerceklesti.
Yiluk TUFE ise yiizde 47,83 oldu. Yillik
enflasyon Haziran ayinda yizde 38,21 olarak
gelmisti. Boylelikle baz etkisiyle 8 aydir disus
egiliminde olan enflasyon, yeniden yukselise
gecti. Enflasyondaki yUkseliste, son vergi artislari,
asgari ucret zammi ve kur geciskenligi etkili oldu.
Ekonomistlerin enflasyon beklentisi aylik yizde 9,1
ve yillik %47,3 olmasi yonindeydi.

+ TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
politika faizini ylizde 15°’ten yiizde 17,5’e ¢ikartti.
Piyasadaki beklenti, Bankanin politika faizini
ylzde 17,5 - 21 arasina ¢ekmesi yonundeydi.
Medyan beklenti de yizde 20 idi. Ancak ag¢iklanan
karar beklentilerin en alt seviyesi olarak geldi.
Toplantinin karar metninde Kurul, Turkiye'de yakin
doneme iliskin gostergelerin enflasyonun ana
egiliminde yukselisin strdugune isaret ettigini,
bu gelismede yurt ici talepteki glclu seyir, tUcret
ve kur kaynakli maliyet yonlu baskilar ile hizmet
enflasyonundaki katiligin belirleyici oldugunu
soyledi. Ayrica Bankanin ongorusu son yapilan
vergi duzenlemeleri ve fiyatlama davranislarindaki
bozulma da, enflasyonu artirici unsurlar.

« Biitge acigini finanse edebilmek amaciyla birgok
vergi oraninda degisiklige gidildi. Katma Deger
Vergisi oranlarinda genel KDV orani ylzde 18'den
ylzde 20'ye cikartildi. Yizde 8 olan indirimli KDV
orani da yuzde 10 olarak glncellendi. Yizde 1
indirimli oraninda herhangi bir degisiklik yapilmadi.
Ayrica akaryakit Uzerinden alinan Ozel Tiiketim
Vergisi'ne (OTV) de zam yapildi.

2023 icin yiizde 20 olarak ongoriilen Kurumlar
Vergisi yilizde 25 olarak uygulanacak. Yuzde 25
olarak uygulanacak kurumlar vergisi, finansal
kiralama, faktoring, elektronik 6deme sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari, sigorta, reasiirans
ve emeklilik sirketlerinde yiizde 30 olacak.
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« TCMB yeni baskani Gaye Erkan ilk defa basinin
karsisina gegerek li¢iincii donem enflasyon
raporunun sunumunu yapti. Sunumun basinda
Erkan, TCMB’nin temel amacinin fiyat istikrari
oldugunu ifade etti. Erkan, TCMB’nin 2023
yil sonu tahminini yiizde 22,3’ten yiizde 58’e
cikardigini belirtti. Ekonomistler ve piyasalar
tarafindan keskin bir artis olarak nitelendirilen
tahmini enflasyon verisi, daha onceki enflasyon
raporlarinda yer alan tahminlere gore daha
gercekei bulundu. Baskan, alinan miktarsal
sikilastirma onlemlerinin ve para politikasi
kararlarinin enflasyona olumlu etkisinin 2024
ikinci ceyrekte gorulmeye baslanacagini belirtti.
Ayrica 2025 yili icin daha onceden verilen yizde
5'lik enflasyon tahmininin de yuzde 15'e ¢ikartildig!
belirtildi.

Toplantinin soru cevap kisminda faiz artisinda
kademeli siirece vurgu yapan Erkan “Faiz
artirrminin etkisini ekonomide piyasa
dinamiklerinde zarar vermeden, asiriliklar
olusturmadan, kademeli gitmek butin merkez
bankalarinin amacidir” dedi.

« TCMB baskan yardimcilarinda degisiklige
gidildi. Yeni yardimcilar Osman Cevdet Akgay,
Fatih Karahan ve Cumhurbaskani basdanismani
Hatice Karahan oldu. Merkez Bankasi'na atanan
uc yeni baskan yardimcisi da Bogazigi Universitesi
mezunu. Piyasa bu degisimi umut vadedici buldu ve
bankanin kredibilitesini saglamlastiracagina dair
bir isik olarak algiladi. Bir onceki donemi temsil
eden isimlerin gitmis olmasi, Cumhurbaskani
Erdogan'dan TCMB Baskani Erkan‘a bir glvenoyu
olarak nitelendirildi.

« Tiirkiye'nin CDS primi 400 puanin altina diistii.
Bunun nedeni olarak, TCMB'ye atanan yeni
baskan yardimcilarinin ortodoks politikalara gecis
anlaminda piyasalara glven vermesi oldugu
dusunuluyor.

» TCMB secici kredi ve miktarsal sikilagtirma
adimlari kapsaminda birtakim kredilerde
bdylume oranini sinirlandirirken, kredi karti nakit
kullanimlarina ve kredili mevduat hesaplarina
uygulanan aylik azami faiz orani ylizde 2,89'a
yukseltildi. Finansal kaynaklarin verimli
kullaniminin desteklenmesi amaciyla getirilen
yeni uygulamalari degerlendiren Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, bu adimlarin enflasyonu
orta vadede diisiirmek ve cari a¢ig1 azalmak
amaci giittiigiinii dile getirdi.

Ote yandan TCMB piyasadaki fazla TL likiditeyi
azaltmak amaciyla kur korumali mevduat
hesaplari igin zorunlu karsilik orani yiizde 15
olarak aciklandi. Dlizenlemeyle sistemden yaklasik
450 milyar TLlik likidite cekilmesi hedefleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, MASAK'In ilgili
kurumlarla yurutttgu isbirligiyle Konya'da teror
orgutt PKK'ya finansman saglayan iki kisinin
yakalanmasini degerlendirerek, “Turkiye, terorin
finansmani ve kara parayla micadelede yurdttigu
calismalarla gri listeden gikmak igin onemli
adimlar atiyor” dedi. Ote yandan, Tiirkiye'nin gri
listeden ¢cikma adimlari, Mali Eylem Gorev GucU
(FATF) tarafindan da takdir edildi. FATF, hazirladigi
raporda, Turkiye'nin 40 FATF standardinin 39'una
uyumlu oldugunu duyurdu.

Dis ticaret agigimiz 61 milyar dolar oldu. TUIK
verilerine gore haziran ayinda dis ticaret acigi bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde 37,3 azalarak b
milyar 160 milyon dolara geriledi. Ocak-Haziran
doneminde dis ticaret acigi yuzde 18,7 artisla 61
milyar 235 milyon dolara yiikseldi. ihracatin ithalati
karsilama orani 2022 Ocak-Haziran doneminde
yuzde 70,9 iken, 2023 yilinin ayni doneminde yuzde
66,8'e geriledi.

Borsa istanbul temmuz ayinda da rekor kirmaya
devam etti. BIST-100 endeksi 7.200 puani asarak
aylik bazda yuzde 25 getiri yazdi. 27 Haziran-31
Temmuz arasi gunlik ortalama islem hacmi 128
milyar TL olarak gergeklesti. Araci kurumlarin

net alimlarina bakildiginda ay icerisinde “yabanci
yatirimeir” girisi oldugu belirtildi.

Agustos Ayinin Onemli Basliklari

Agustos ayinin ilk haftasi Ulkelerin PMI verileri
3 Agustos 2023 Turkiye enflasyon verileri
3 Agustos 2023 ABD ozel sektor istihdam verisi

4 Agustos 2023 ABD tarim disi istihdam verisi,
issizlik orani

10 Agustos 2023 ABD enflasyon verileri
29 Agustos 2023 dis ticaret verileri
31 Agustos 2023 Turkiye blyime verileri
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Neo Portfoy Yonetimi, kurumsal ve bireysel
yatirimcilara portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi
hizmeti sunmaktadir. 2018 yilinda tecribeli bir ekip
tarafindan temelleri atilan Neo Portfoy, menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
fonlari konusunda uzmanlasmis, Turkiye Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine ve kontroline
tabi bagimsiz bir portfoy yonetim sirketidir.

Neo Portfoy Yonetimi'nin yonettigi portfoy buyuklugu
yaklasik 15,09 milyar TL olmustur. Bu buyukligun
7,92 milyar TL'si Neo Portfoy'in yonettigi 16 menkul
kiymet fonuna aittir. Sirketin kurucusu oldugu 16
girisim sermayesi fonunun buyuklugut 1,46 milyar
TL'ye ve 13 gayrimenkul yatirim fonunun buyutkligu
de 3,12 milyar TL'ye ulasmistir.

Neo Portfoy Menkul Kiymet Yatirim Fonlari bor¢glanma
araclari, doviz, hisse senetleri ve diger aracglara
dayanan yatirim stratejilerine sahiptir.

Neo Portfoy gayrimenkul yatirim fonlari agirlikli
olarak orta ve uzun donemli kira getirilerine
ve firsat gayrimenkullere yogunlasmis olup,

Bizden Haberler

paylarininilk ihraci gergeklestirilmistir.

ihraci gerceklestirilmistir.

paylarinin ihraci gergeklestirilmistir.

ogrenci evleri, endUstriyel ve lojistik gayrimenkul
yatirimlari ve "distressed” gayrimenkul varliklarina
odaklanmaktadir. Neo Portfoy yonetimindeki
gayrimenkul yatirrmlarinda hedef, kira getirisi ve/
veya sermaye kazanciyla olabilecek en kisa surede
getiriyi maksimize etmektir.

Neo Portfoy girisim sermayesi fonlari, yatirimecilarin
gelir ve risk beklentilerine uygun, farkli stratejiler ile
deger yaratilabilecek yenilik¢i is modellerine sahip
girisimlere odaklanmistir.

Gayrimenkul, girisim sermayesi ve ¢esitli menkul
kiymet yatirim fonlarini yoneten ekipleri ile tum varlik
siniflarinda yatirimcilarina degisen risk ve getiri
oranlarinda urunler sunan Neo Portfoy, yatirimcinin
ihtiyaglarina gore stratejisi olusturulmus ozel fon
yonetimi kapasitesi, farklilasmis yatirim fonlarinin
olusturulmasi ile one cikmaktadir.

Yatirimcilarina orta ve uzun vadede "yuksek getiri”
hedefi ile yola gikarken, seffaflik, gizlilik ve uzun
vadeli iliski yonetimi, degismez degerleridir.

« 27.07.2023 tarihinde NH1 - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Neo Tech Ventures Girisim Sermayesi Yatirhm Fonu

» 13.07.2023 tarihinde NSG - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu paylarinin

* 14.07.2023 tarihinde NPU - Neo Portfdy Yonetimi A.S. Co-investment 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

« 20.07.2023, 25.07.2023 ve 28.07.2023 tarihlerinde NEA - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Akdeniz Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu paylarinin ihraci gergeklestirilmistir.

« Neo Portfoy PY Bor¢lanma Araglari Ozel Fonu'nun Neo Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon olarak déniisim
talebinin olumlu karsilanmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.07.2023 tarihli bulteninde yer almistir.

« NVB - Neo Portfdy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu Temmuz ayi sonu itibariyle, 1 aylik getiri siralamasinda
kendi kategorisinde %3,02'lik getiri ile ikinci sirada yer almistir. Bu fon ayni zamanda 3 aylik ve yilbasindan
itibaren getiride sirasiyla %9,5 ve %18,9 ile birinci siradadir. Fon, 6 aylik getiri siralamasinda %16,7 ile ikinci
sirada yer almistir.

* NRG - Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu Temmuz ayi sonu itibariyle 1 aylik getiride %2,98 ile ligiincii
siradadir. Bu fon, 6 aylik ve yilbasindan itibaren getiri siralamasinda kendi kategorisinde sirasiyla % 16,6 ve
%18,9 ile liglincii sirada yer almistir. Ayni zamanda 1 yillik getiride de %30,7 ile birinci siradadir.

* NRC-Neo Portfoy Birinci Degisken Fon Haziran ayi sonu itibariyle, 1 yillik getiri siralamasinda %248,5 getiri
ile birinci siradadir.
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Neo Portfoy’iin Kurdugu ve Yonettigi Menkul Kiymet Fonlari

Birinci Hisse
Senedi (TL)
Fonu (Hisse
Senedi Yogun
Fon)

Fonu

Fon Kodu Fon Adi Fon Tiiri Yatirimci Profili Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NRG Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 10.11.2021
Birinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi Fonu degerlendirmek isteyen, dusik
riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunlik
repoya alternatif bir yatirm
aracidir.
NVB Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 09.08.2022
ikinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi (TL) degerlendirmek isteyen, disutk
Fon riski tercih eden yatirrmcilar.
Vadesi mevduat ve gunliuk
repoya alternatif bir yatirom
aracidir.
NZH Neo Portfoy Bor¢clanma Mevduata alternatif olarak 3 09.03.2021
Birinci Araclari Fonu yatirimlarini orta uzun vade
Borglanma perspektifinde degerlendirmek
Araclari Fonu isteyen yatirimcilar
NHP Neo Portfoy Fon Sepeti Orta ve uzun vadeli TL cinsi b 04.04.2022
Birinci Fon Fonu varliklara yatirrm yapmak
Sepeti Fonu isteyen ve mevduata gore daha
yuksek getiri elde etmek isteyen
yatirnmcilar
NRC Neo Portfoy Degisken Fon Yiksek risk almaktan 6 10.11.2021
Birinci cekinmeyen, orta ve uzun
Degisken Fon vadede TL bazinda yuksek
getiri saglamak ve Borsa
Istanbul hisse senetleri basta
olmak Uzere tum piyasalardaki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirimcilar
NHY NEO Portfoy Hisse Senedi Orta ve uzun vadede TL bazinda 7 22.08.2022

yuksek getiri saglamak ve Borsa
Istanbul hisse senetlerindeki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirrmcilar

Neo Portfoy'iin Kurdugu ve Yonettigi Serbest Fonlar

Fon Kodu Fon Adi Risk Duizeyi Halka Arz Tarihi
NVT Neo Portfoy Uctincii Serbest (TL) Fon 2 18.08.2022
NBH Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 4 01.07.2021
NSK NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 4 08.02.2021
NBZ Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 6 26.04.2021
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon b 13.10.2022
NTF Neo Portfoy Tek Serbest (TL) Fon 6 06.01.2023
NP1 Neo Portfoy Yasemin Serbest Fon 7 08.02.2023
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Neo Portfoy i NEle

Getiriler Hil o il Portfoy

Neo Portfoy Menkul Kiymet Fonlarinin Getirileri (%)

Fon Ba_slanglt;tan Yilbasindan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Aylik 3 Aylik 6 Aylik itibaren 1 Yillik
NZH Neo Portfoy Birinci Borglanma 68.0 2.9 76 13.8 15.9 272
Araclari Fonu
NRC  Neo Portfoy Birinci Degisken Fon 4482 16,5 54,4 70,6 64,4 248,5
NHP  Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 102,5 9.4 36,3 45,3 37,5 78,2
NRG Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi 50.0 3.0 95 16.6 18.9 30,7
Fonu
NVB Neo Portfoy Ikinci Para Piyasasi 30,6 30 95 16,7 18.9
(TL) Fonu
NHY Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi 1641 19.7 55.7 67,8 55.7

(TL) Fonu (HSYF)

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (TL bazli) (%)

Fon Ba§lang|t;tan Yilbasindan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Aylik 3 Aylik 6 Aylik itibaren 1 Yillik
NSK  Neo Portfoy Birinci Serbest Fon 87,7 2,6 14,1 171 22,7 39,2
NBH  Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 113,1 19,5 26,6 30,1 251 89,6
NVT Neo Portfoy Uglinct Serbest (TL) 289 31 97 16,5 18.8

Fon
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 77,5 111 26,6 19.8 19,2
NTF Neo Portfoy Tek Serbest (TL) Fon 41,6 15,5 46,0 45,4

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (Dolar bazli) (%)

Fon Ba_slanglt;tan Yilbasindan

Kodu Fon Adi Itibaren 1 Aylik 3 Aylik 6 Aylik itibaren 1 Yillik

NB7Z Neo Portfdy Birinci Serbest (Doviz) 15.5 0.4 16 3.0 36 105
Fon

NP1 Neo Portfoy Yasemin Serbest Fon 29,4 24,7 33,9

Yatirim Araglarinin Getirileri (%)

Yilbasindan
1 Aylik 3 Aylik 6 Aylik itibaren 1 Yillik
Mevduat 2.2 6,2 10,7 12,1 19,5
BIST-100 Endeksi 253 56,3 45,0 31,0 178.4
Dolar 4,3 38,8 43,4 44,0 50,5
Euro 55 38,5 46,0 49 4 62,3
Gram Altin 8.0 36,9 459 55,1 67,5

8 Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy
Birinci Serbest (IJu

Fon'un ana yatirim stratejisi, agirtikli olarak doviz cinsi Turk ve
yabanci kamu ve ozel sektor bor¢glanma araglarina yatirim yaparak
Amerikan Dolari bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta
ve uzun vadeli Turk ve yabancl, kamu ve 6zel sektor borglanma
araclarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy
tasimayi hedeflerken bu stratejiyi desteklemek tzere doviz turev
enstrimanlarinda korunma ve/veya yatirim amagli pozisyonlar
alabilir ve arbitraj olanaklarini da degerlendirebilir. Fon toplam
degerinin en az %80'i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan doviz cinsinden ihrac¢ edilen borglanma araclari ve kira
sertifikalariile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasl araglarina yatiriir. Fon'un geriye kalan kismi ise
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya
Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir.
Fon portfoyd, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve
islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Turk ve yabanci,
kamu ve ozel sektor borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir. Fon
yoneticisi kamu borglanma araglari ve/veya ozel sektor borglanma
araclarini kullanarak verim egrisi Gzerine yayilmis bir portfoy yapisi
olusturmayi amaglamakla birlikte piyasa ongoristine gore zaman
zaman portfoyde belli bir vadeye de odaklanabilir. Fon'un yatirim
stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla
ve/veya tamamen yatirim amagli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para
ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Karsilastirma Olcitii

TL cinsinden ihrag edilen
A grubu paylar icin esik
deger getirisi; (%100) BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi'nin donem basi ve.
donem sonu degerinin ilgili
gunlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru
dikkate alinarak TLye
grevrllme5| sonucu hesaplanan

L bazinda getirisidir. USD
cinsinden ihrag edilen B

rubu paylar icin ise (%100)

IST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksinin hesaplama.
donemindeki getirisidir. (Olgtt
Getirisi A Grubu Paylarina
gore hesaplanmistir.)

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 26.04.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00198
Fon Toplam Degeri (TL) 1.407.471.779
Yatirimci Sayisi 145

Yonetim Ucreti %1,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valoérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+3

Varlik Dagilimi (%)

Girisim Sermayesi
YF 0,04
B Mevduat Doviz 76,36
M Ters Repo 7,67
Ozel Sektér Dis Borg.
Arc. 10,18
Katilim Hesabi Doviz 5,75

NBZ Dolar Bazli

Getiri (%)

Son 1 aylik 0.4
Son 3 aylik 1,6
Son 6 aylik 3,0
Son 1 yillik 10,5
Yilbasindan itibaren 3,6
Baslangictan itibaren 15,5

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

10,5

NBZ

*1 Yillik (Dolar)

2,7

BIST-KYD Mevduat
1-Aylik USD
Endeksi

DUSUK

Fon Risk Degeri

6

* 31 Temmuz 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Degisken !:olnﬂ

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi olarak L
Teblig'de belirtilen Degisken 1 Yillik Getiride
Fon turtndedir. Degisken fonlar, Ikinci*

portfoy sinirlamalari itibariyle, P
Teblig'de belirtilen diger fon k

tlrlerinden herhangi birine "’ / ’ {‘
girmeyen fonlardir. Fonun ‘.’ \"
yonetiminde orta ve uzun \‘ "
vadede TL bazinda yuksek \“1 i o ."
getiri saglamasi hedeflenmekte - >
olup, BIST Pay Piyasasi basta .
olmak tizere tiim piyasalardaki 1;';2?;"

(] '

firsatlardan faydalanilmasini
amaglayan bir yonetim
stratejisi izlenecektir. Ayrica
yabanci yatirim araclari da fon
portfoyine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytne dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasl aracglarinin
fon toplam degerine orani azami %20'dir. Ayrica, fon
portfoyune dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araclari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

*Degisken fonlar
kategorisinde

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%100) BIST-KYD 1 Aylik

Esik Deger Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrac Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00248
Fon Toplam Degeri (TL) 203.445.535
Yatirimci Sayisi 6.488

Yonetim Ucreti %2,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

J

M Hisse Senedi 71,45
Mevduat TL 0,01
Vadeli islemler Nakit Teminati 28,54

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

248,5
178,4

BIST-100 Endeksi

*1 yillik

T
NRC BIST 100
7 Getiri (%) Endeksi
N Son 1 aylik 16,5 25,3
6 Son 3 aylik 54,4 56,3
Son 6 aylik 70,6 45,0
Son 1 yillik 248,5 178.4
Yilbasindan itibaren bbb 31,0
Baslangigtan itibaren 4482 340,5

DUSUK

10

* 31 Temmuz 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Borclanm? |

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin

devamli olarak en az % 80'i ile, portfoyun aylik
agirtikli ortalama vadesi 730 gind asmayacak
sekilde kamu ve 0zel sektor borgclanma araclarina
yatirim yapmaktir. Fon portfoyinde ortaklik
paylarina, varant ve sertifikalara yer verilmeyecek
olup, agirlikli olarak sabit/donemsel getirili yatirim
araclarina yatirim yapilacaktir. Yabanci para ve
sermaye piyasasi aracglari ile vadeye kalan gun
sayisi hesaplanamayan varliklar fon toplam
degerinin en fazla %20'si oraninda fon portfoyine
dahil edilebilir.

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%20) BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi + (%30) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%30)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi + (%10) BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi +
(%10) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi

Karsilastirma Olciiti

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 09.03.2021
Fon ISIN Kodu TRYVVGS00057
Fon Toplam Degeri (TL) 4.954.745
Yatirimci Sayisi 77

Yénetim Ucreti %1,50

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+1

Varlik Dagilimi (%)

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

27,2

DUSUK

W Finansman Bonosu 65,8 Diger 4,27
B Mevduat TL 7,1 Yatirim Fonlari Katilma
0S Tahvili 11,76 Payi 3,59 NZH BISNT—K;(D 1¢Z“k
VDMK 5,37 evaua
“1 yillik Endeksi
NZH Yilbklandirilmis
3 Getiri (%) Mevduat Eslenigi
. Son 1 aylik 2,9 36,7
Son 3 aylik 7,6 32,6
Son 6 aylik 13,8 29,5
Son 1 yillik 27,2 28,7
Yilbasindan itibaren 15,9 28,9
Baslangictan itibaren 68,0 29,9
YUKSEK

1

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo
Portfoy

Neo Portfoy
Birinci Para Piya§a§

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fon portfoylnidn tamami
devamli olarak, vadesine

1 Yillik Getiride

%?20'si ve fazlasi olamaz.

e
en fazla 184 giin kalmis Birinci (%50) BIST-KYD Repo (Briit)
likiditesi ylksek para <L 10 Endeksi + (%40) BIST-KYD
ve sermaye piyasasl V ) Karsilastirma Olgiitii OSBA Sabit Endeksi + (%10)
araclarindan olusacak .” ’ ‘\‘ BIST-KYD OSBA Degisken
ve portféylinin ginlik \% Y Endeksi
< Y I 4
olarak hesaplanan agirtikli \‘ q ’I
. - L 4
ortalama vadesi en fazla - -
45 glin olacaktir. Fon 1 Villok Getiri Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
ortfoyune vadeye kalan PRI Senrt ;
Pe %30,7 Fon ihrag Tarihi 10.11.2021
gun sayisi hesaplanamayan . :
varliklar dahil edilemez. Fon Par;apt;ygasgznzoenla” Fon ISIN Kodu TRYVVGS00255
portfoyline yabanci para ve Fon Toplam Degeri (TL) 2.414.232.271
sgrmaye pl|yasa5| ;raclan ile yerli |hracc|¥arm doviz Yatirime! Sayisi 3759
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi —. - -
araclari dahil edilebilir. Ancak, fon portféytine dahil Yonetim Ucreti %1.45
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile Vergi (Stopaj Orani) %0
yerli ihrageilarin doviz cinsinden ihrac edilen para Alis Valérii (giin) T+0
ve sermaye piyasasi aracglari fon toplam degerinin .
Satis Valérii (giin) T+0

Varlik Dagilimi (%)

O

Diger 0,25
Oz. Sektor Tahvili 0,08

B Finansman Bonosu 9,75
B Mevduat TL 84,07

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

30,7
19,5

BIST-KYD Mevduat

Katilim Hesabi TL 5,85 T-Aylik TL
“1 yillik Endeksi
Fon Risk Degeri FonGetirisi

NRG Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

2 Son 1 aylik 3,0 38,2

Son 3 aylik 9,5 40,5

Son 6 aylik 16,6 35,4

4 Yilbasindan itibaren 18,9 34,2

f Son 1 yillik 30,7 32,8

— Baslangigtan itibaren 50,0 30,6
DUSUK

12

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy

Ikinci Para Piyas§5|;

Yatirim Stratej

Fon portfoyUnin tamami

devamli olarak, vadesine en . _Y'lbasmd?r]
fazla 184 gin kalmis likiditesi |t|ba|'e.n‘ Ge-tll'lde
yiiksek para ve sermaye Birinci*
piyasasl araclarindan olusacak vooki

ve portféyinin ginlik -

olarak hesaplanan agirlikli “,’ {.
ortalama vadesi en fazla 45 .’ ’ \‘
gun olacaktir. Fon portfoylne "
dah|lgd|len varliklar kisa “‘ L .’
vadeli, Rehber?de yer alan L L 4
vade tanimina gore azami 184

gUnlUﬂk v?deitensabhip Lfamu ve/ YBi Getiri

veya 0zel sektor borgclanma %18,9

araclari ve para piyasasi
enstrimanlarindan segilir.
Fon portfoylne vadeye kalan
gln sayisi hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon portfoylne sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir.

*Para Piyasasi Fonlari
kategorisinde

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%50) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%10)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi

Karsilastirma Ol¢iitii

Denizbank A.S.
08.08.2022
TRYVVGS00412
2.110.064.649

Saklama/Fon Hizmeti

Fon ihrac Tarihi
Fon ISIN Kodu

Fon Toplam Degeri (TL)

Yatirimci Sayisi 2.437
Yonetim Ucreti %1,35
Vergi (Stopaj Orani) %0
Alis Valorii (giin) T+0
Satis Valorii (giin) T+0

Katilim Hesabi TL 5,29
Ozel Sekt. Tahvil 0,17
Diger 0,19

W Finansman Bonosu 10,40
B Mevduat TL 34,81
Ters Repo 49,14

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

30,6

NVB BIST-KYD Mevduat
1-Aylik TL

* ihrac tarihinden (08.08.2022) itibaren Endeksi

Fon Risk Degeri

NI

YUKSEK

DUSUK

NVB Yilliklandirilmig

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 3,0 38,7
Son 3 aylik 9,5 40,7
Son 6 aylik 16,7 35,5
Yilbasindan itibaren 18,9 34,3
Baslangigtan itibaren 30,6 33,0

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy
Ugiincii Serbest (uTb.)ﬁ

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyune sadece TL cinsi varliklar ve islemler
dahil edilecektir. Fonun portfoyune yabanci para
cinsinden varlik, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye veya para piyasas! araglari
alinmayacaktir. Fon'un ana yatirim stratejisi, agirtikli
olarak, TL cinsinden ihrac edilmis kamu ve ozel sektor
bor¢lanma araclarina yatirim yaparak ve olusturulan
portfoyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek

Turk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon
portfoyunun yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye
piyasasl araclarinin segciminde, Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araclari disindakiler
ile 6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden serbest
semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyulur. Fon, yatirm
ongorusu dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye
piyasasl araclarina, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfoy degerini artirmayr amaclamaktadir. Fon,
kisa, orta ve uzun vadeli Turk kamu ve ozel sektor
borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir.

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%100) BIST-KYD 1 Aylik TL

Esik Deger Mevduat Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrat; Tarihi 18.08.2022
Fon ISIN Kodu TRYVVGS00420
Fon Toplam Degeri (TL) 252.796.724
Yatirimci Sayisi 29

Yonetim Ucreti %2,00

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+1

Varlik Dagilimi (%)

Finansman Bonosu - 30,64
Mevduat TL _ 96,83
Ozel Sektér Tahvili ‘ 0,66
-43,47 - Repo
Diger l 15,34

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*
28,9

18,5

NVT BIST100 Endeksi

“Ihrac tarihinden (18.08.2022) itibaren

Fon Risk Degeri

2

YUKSEK

DUSUK

14

NVT Yilliklandirilmig

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 31 39,3
Son 3 aylik 9,2 39,2
Son 6 aylik 16,5 353
Yilbasindan itibaren 18,8 34,1
Baslangigtan itibaren 28,9 32,0

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy i W Neo
Vento Serbest Fon (m Bl bl Portfoy

Yatirim Stratej

Fon'un ana yatirim stratejisi, agirlikli olarak yerli ve yabanci kamu ve ozel
sektor borglanma araglarina yatirim yaparak ve olusturulan portfoyde
arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Turk Lirasi bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Bu dogrultuda, teknik ve temel analizlere dayali olarak
piyasalarda olusan firsatlardan yararlanmak amaciyla spot ve vadeli
piyasalarda uzun ve kisa pozisyonlar tasimak suretiyle orta vadede

mutlak getiri saglanmasi amaglanmaktadir. Bu pozisyonlari, kaldirag 0 -
kullanarak biyitebilir, ikili islemler (Pair Trade), vade ve fiyat arbitrajlarr, Esik Deger (%100) BIST-KYD 1 Ay“k
algoritmaya dayali islemler ile getirinin yikseltilmesi amaglanir. Fon, Mevduat TL Endeksi

yatirim 6ngorusu dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gordlen diger yatirim
araclarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir.
Fon portfoyd, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tum varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair

esaslara uyacaktir. Fon yurt ici veya yurtdisi pay senedi piyasalarinda Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
uzun ve kisa pozisyonlar taslyarak da veya tlirev piyasalarda alinacak

pozisyonlar ile getiri saglamayi hedefler. Fon net uzun ya net kisa Fon ihrac Tarihi 13.10.2022
pozisyon tasiyabilir. Fon portfoyune TL cinsi varliklar ve islemler olarak;

repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Fon ISIN Kodu TRYVVGS00487
islemleri, devlet i¢ bor¢glanma araglari, Tlrkiye'de mukim sirketler

tarafindan ihrac edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve .

borclanma araclari), kamu ve/veya dzel sektgr tarafindan '\hracpeé'\len kira Fon Toplam Degeri (TL) 22.604.042
sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli

menkul kiymetler, yurt disinda ihraggilarin cikarmis oldugu TL cinsi Yatirimci Sayisi 5

menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/ N .- i

veya s0z konusu varliklar Gzerinden olusturulan endekslere dayali swap Yonetim Ucreti %2,50
islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari

ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus ve ilgili otoriteden izin almis Vergi (Stopaj Orani) %10

Borsa Yatirim Fonlari ve serbest fonlar dahil olmak tzere yatirim fonu
katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Varlik Dagilimi (%)

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

y 77,5

Q

W Vadeli islemler Nakit Teminati 56,28
Yatirim Fonlari Katilma Payi 43,72

NVC BIST100 Endeksi

“Ihrac tarihinden (13.10.2022) itibaren

Fon Risk Degeri

NVC BIST 100
- Getiri (%) Endeksi
& Son 1 aylik 11,11 253
6 Son 3 aylik 26,6 56,3
Son 6 aylik 19,8 45,0
Yilbasindan itibaren 19,17 31,0
Baslangigtan itibaren 77,5 99,0
DUSUK
* 31 Temmuz 2023 itibariyle
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Neo Portfoy

Birinci Fon Sepeti Fl

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci
yatirim fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa
yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon
stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirim
fonlarrile borsa yatirim fonlarina yatirm
yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimcilara
TL mevduatin Uzerinde getiri saglanmasi
hedeflenmektedir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Esik Deger

(%100) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 04.04.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00354
Fon Toplam Degeri (TL) 3.466.042
Yatirimci Sayisi 181

Yonetim Ucreti %2,00

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+3

Varlik Dagilimi (%)

)

\—,

Mevduat Doviz 8,75

Yatirim Fonlari Katilma
Payi 56,44

W BYF Katilma Payi 26,50
B Hisse Senedi 8,31

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

78,2

*1 yillik

19,5

BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

6

YUKSEK

DUSUK

NHP Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 9.4 120,5
Son 3 aylik 36,3 154,8
Son 6 aylik 45,3 96,7
Yilbasindan itibaren 37,5 67,9
Son 1 yillik 78,2 83,5
Baslangigtan itibaren 102,8 82,1

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy
Birinci Hisse Senedi

(Hisse Senedi Yogun Fon) le ul

Yatirim Stratej

Fon yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80'i devamli
olarak yerli ortaklik paylarina ve ortaklik paylarina iliskin
endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlarina
yatirilacaktir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak

uzere BIST'te islem goren ihragei paylari, ihrager paylarina
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari ihraccei paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulus varantlarina ve ihrager paylarindan
olusan endeksleri takip etmek tzere kurulan borsa yatirim
fonu paylarina yatirilir. Fon portfoyine sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfoyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda islem
goren sermaye piyasasl araglarina ve/veya tezgahustu tlrev
araclara yer verilmeyecektir.

Neo
Portfoy

Karsilastirma Ol¢iitii

(%90) BIST-100 Getiri
Endeksi + (%10) BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 22.08.2022
Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
Fon Toplam Degeri (TL) 48.895.350
Yatirimci Sayisi 758

Yonetim Ucreti %2,90

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+1

Satig Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

M Hisse Senedi 85,20
B Mevduat TL 0,14
Vadeli islemler Nakit Teminati 14,67

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

164,1

NHY

“lhrac tarihinden (22.08.2022) itibaren

135,7

BIST 100 Endeksi

Fon Risk Degeri

7

YUKSEK

DUSUK

NHY BIST 100

Getiri (%) Endeksi

Son 1 aylik 19,7 25,3
Son 3 aylik 55,7 56,3
Son 6 aylik 67,8 45,0
Yilbasindan itibaren 55,74 31,0
Baslangigtan itibaren 1641 135,7

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy
Yasemin Serbest Fo

0,!

Yatirim Stratej

Fon'un ana yatirim stratejisi, sermaye kazanci saglamak ve
portfoy degerini arttirmak amaciyla agirlikli olarak Turk ve
yabanci ortaklik paylarina yatirim yaparak ve bu stratejiyi
turev enstrimanlarla da destekleyerek orta ve uzun vadede
yatirimcilarina ylksek getiri saglanmasidir. Fon bu ana
hedefini gerceklestirmek icin yerli ve yabanci piyasalarda
varlik alokasyonu bazli yuksek getiri firsatlarindan
yararlanmayi amaclayan bir yatirim stratejisi izleyecektir.
Fon yoneticisinin ongorusu dogrultusunda, yerli ve

yabanci piyasalarda portfoy agirligi degistirilerek, getirinin
maksimize edilmesi amaclanmaktadir. Fon varliklarinin
degerinin ABD$ bazinda korunmasi da amaglandigindan, TL
varliklarda yapilan yatirimlar tirev enstrimanlarla hedge
edilebilmektedir.

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

Fonun esik degeri; ((%51)
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + (%49) BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi
Getirisi)*1.2 ‘dir.

Esik Deger

Esik degerin Uzerinde kalan
getirinin %20'sidir.

Denizbank A.S.

Performans Primi

Saklama/Fon Hizmeti

Fon ihrag Tarihi 08.02.2023
Fon ISIN Kodu TRYVVGS00552
Fon Toplam Degeri (TL) 919.309.748
Yatirimci Sayisi 191

Yonetim Ucreti %2,20

Vergi (Stopaj Orani) %10

Varlik Dagilimi (%)

Hisse Senedi _ 41,93
Mevduat Doviz | 0,01
Mevduat TL || 2917
-34,05 |GG Rero
e, v
Yabancgl{;i;s;sdei - 13.94

Yat. Fonlari Kat. Payi || 2,44

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

85,2

39,7

NP1 Karsilastirma
Oleuti™

*Ihrac tarihinden (08.02.2023) itibaren (TL)

**((%51) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + (%49) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi Getirisi) x1.2'dir.

Fon Risk Degeri

DUSUK

NP1 Dolar Bazli TL Bazli

Getiri (%) Getiri (%)

Son 1 aylik 24,7 30,1
Son 3 aylik 33,9 85,8
Baslangigtan itibaren 29,4 85,2

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023



Neo Portfoy
Neo Portfoy Birinuci

Yatirim Stratej

Fon'un ana yatirim stratejisi, agirtikli olarak, yerli ve yabanci
kamu ve 0zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yaparak ve
olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek
Turk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, yatirim
ongorusu dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gortulen diger
yatirim araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon portfoyd, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Turk ve yabanci, kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarinda degisik vadeler arasinda
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir. Fon
yoneticisi kamu bor¢clanma araglari ve/veya 0zel sektor
borglanma araglarini kullanarak verim egrisi tzerine yayilmis
bir portfoy yapisi olusturmayir amaglamakla birlikte piyasa
ongoruslne gore zaman zaman portfoyde belli bir vadeye de
odaklanabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amacli olarak
Turk Lirasl, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.

Neo
Portfoy

Fonun esik degeri; (%100)
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi + 100 baz puan

Karsilastirma Ol¢iitii

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrac Tarihi 08.02.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00024
Fon Toplam Degeri (TL) 109.533.550
Yatirimci Sayisi 39

Yonetim Ucreti %2,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valorii (giin) T+1

Satig Valorii (giin) T+1

.

b -

S ——

B Finansman Bonosu 9,06
B Mevduat Doviz 8,8

Hisse Senedi 173,97
Mevduat TL 54,49

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi*

39,2

19,5

BIST-KYD Mevduat

\?anTeTihi\;ll“e;wlI’;rsNakit saet?ﬁngcfr'ﬁ:n Katilma 1-AyUKTL Endeksi
Teminati 42,41 Pay 3,71 " yltk
FonGetirisi
4 NSK Yilliklandirilmig
Getiri (%) Mevduat Eslenigi
Son 1 aylik 2,6 33,4
Son 3 aylik 14,1 60,4
Son 6 aylik 171 36,4
Son 1 yillik 39,2 41,3
Yilbasindan itibaren 22,7 411
Baslangictan itibaren 87,7 37,5

YUKSEK

DUSUK

* 31 Temmuz 2023 itibariyle

Neo Portfdy Fon Bilteni Agustos 2023
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Neo Portfoy

Uyari ve Cekincelﬂer;

Neo
Portfoy

Uyari Notu

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi
icin bir gosterge olamaz.

Fonlarin izahname, igtizik ve performans sunum raporlarina
www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

Fonun yatirim yaptigi kiymetleri gosteren Varlik Dagilimi
verileri yuvarlama nedeniyle %100 olmayabilir.

Belirtilen risk degerleri fonlarin gegmis performansina gore
belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En
dusuk risk degeri dahi, ilgili fonlara yapilan yatirimin higbir
risk tasimadigl anlamina gelmez. Daha detayli bilgi icin www.
spk.gov.tr'de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”i
inceleyebilirsiniz.

Cekince

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd.
Sti. (Ludens) tarafindan yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Higcbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan

bu bilgiler herhangi bir sermaye piyasasi aracinin alim veya
satimina iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamali, yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve
yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilere
uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligr hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel olarak sunulmaktadir. Burada yer
alan bilgiler ve yorumlar ise genel niteliktedir.

Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara

kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim
teklifi ve/ veya taahhidUi anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlarr ile bu raporda sunulan gorus,

bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi,

burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak
dogrudan ve/veya dolayli zararlarda Ludens ya da ¢alisanlarinin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu biltende yer alan her turlu bilgi, degerlendirme,

yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden dolayi Gglncu kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Ludens ya da ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu dokliman tamamen veya kismen ¢ogaltilamaz ya da icerigi
Ludens'in onceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz
¢ogaltilmasi veya kullanilmasi, kullananin sorumlulugundadir ve
yasal takibatla sonuglanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka
ve ilgili mevzuata aykiri oldugu herhangi bir tlkedeki herhangi
bir kisi veya kuruma dagitilmak ya da bunlar tarafindan
kullanilmak amaclyla olusturulmamistir ve yasal olmayan

hic bir bolgede bir finansal enstrimanin alim satimina iliskin
tavsiye vermemektedir.

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik
Ltd. Sti. (Ludens) tarafindan, Neo Portfdy sponsorlugunda,
yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
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