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Ekonomi ve Piyasﬁal|

Gegtigimiz Ay Hangi Gelismeler One Cikti?

Yurtdisi Ekonomi ve Piyasalar

Yilin ilk biilteninde oldukg¢a belirsiz bir seneye
girdigimizi yazmistik. Ocak ayi, tahminlerimizi teyit
eder nitelikte verilerin geldigi ve haber akisinin
gerceklestigi bir ay oldu. Yatirim araglari her giin
yeni bir haber ve bu habere gore tekrar sekillenen
beklentilerle birlikte asagi-yukari salinmaya
devam etti. Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD)
enflasyon diismeye devam ediyor ancak 6te yandan
ekonomik veriler de durgunluga dogru gidildigini
soyliiyor. Farkli ekonomi kuruluslari sadece

ABD icin degil, tiim diinya i¢in 2023 yili bilyiime
beklentilerini asagi ¢ekiyor.

- ABD’de pandemiden bu yana ilk defa negatif
aylik enflasyon degeri gergeklesti. Aralik ayinda
tlketici enflasyonu %0,1 geriledi. Boylelikle yillik
enflasyon %7,1'den %6,5’e dismus oldu. Fed'in
faiz artirimlarinin ise yaradigini goruyoruz. Tuketici
enflasyonu gibi, ABD'nin uretici enflasyonu da
diismeye devam ediyor. 12-aylik UFE %7,3'ten
%6,2’ye geriledi.

Ote yandan faiz artirimlarinin ekonomik aktivite
iizerinde olumsuz etkileri oluyor. Keza, Aralik
ayinda imalat sanayi iiretimi %1,3 diistii. Bunun
nedeni, faiz artirimlari nedeniyle yukselen borglanma
maliyetlerinin yani sira, zayif kiresel ekonomik
kosullar ve tiketim mali harcamalarinin azalmasi
olarak gésteriliyor. Ulkede kapasite kullanim orani
da %79,4'ten %78,8'e geriledi. Ayni zamanda
perakende satis verileri de iyi gelmedi. Aralik
2022'de aylik bazda %1,1 azalan perakende satislar,
piyasa beklentilerinin tGzerinde dusus kaydetti.

« ABD Merkez Bankas! Fed, beklenildigi gibi faiz
artis hizinda yavaslamaya gitti. 1 Subat tarihinde
yapilan toplantisinda faizlerde 25 baz puanlik artis
gerceklestirdi. Agciklamada onceki metinden farkli
olarak enflasyonun kismen gevsedigi ancak hala
yuksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Yetkililer faiz
artislarinin devam etmesinin uygun olacagi gorisinu
yineledi. Karar sonrasi konusan Fed Baskani Jerome
Powell, “Enflasyon hedefe ulasana dek daha fazla
artisin uygun olacagini disunUyoruz” dedi.

* Kisin normalden daha sicak gegmesiyle birlikte
enerji krizini nispeten hafif atlatan Euro Bolgesi'nde
enflasyon yavasliyor. Dogalgaza olan talebin
dismesiyle birlikte dogalgaz fiyatlari hizla asagi
geldi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) Avrupa Birligi
(AB) ve Euro Bolgesi Aralik 2022 dénemine iliskin
verilerine gore, AB’de enflasyon orani %10,4’e
geriledi. Kasim ayinda enflasyon %11,1 olarak
aclklanmisti. Ancak g¢ekirdek enflasyonda siirpriz bir
yiikselis gergeklesti. Kasim ayinda %5 olan oran,
Aralik’ta %5, 2 olarak agiklandi. Avrupa'dan gelen bu
haberlerle Euro, Dolar karsisinda deger kazanmaya
devam etti. Bunun nedeni, cekirdek enflasyonun
ylkselmesinin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
faiz artinnmlarina devam edecegi anlamina gelmesi.
ECB Baskani Lagarde, Davos'ta yaptigi konusmada,
Avrupa’da enflasyonun yuksek oldugunu, dolayisiyla
faiz artirnmlarina devam edeceklerini vurguladi.

Ayrica Euro Bolgesi'nde PMI endeksleri,
ekonominin 7 ayda ilk kez biiyiidiigiinii gosterdi.
Bu durum, bolge ekonomisinin yumusak inis
yapabilecegine dair iyimserligi artird.

 Cin’in ekonomik verileri kiiresel agisindan oldukga
onem arz ediyor. Cinkd Cin dunyanin ikinci buytk
ekonomisi. Bu Ulkede buyume verileri guclendiginde,
ozellikle endustriyel emtia ve petrole olan talep
artiyor ve bu da fiyatlari yukari dogru tasiyor. Cin,
2022'nin ilk Ug ¢ceyregini, kovid onlemleri nedeniyle
cok da iyi gecirmedi. Bilyiime orani %3'te kaldi.

Gegtigimiz giinlerde aciklanan hizmetlere ve
imalata yonelik oncii gostergelerden olan PMI
(satin alma yoneticileri endeksi) endeksleri 50
puanin altinda geldi. imalat tarafindan gelen bu
veri, 2022'nin son 5 ayinda daralmaya isaret
ediyor.

Dilnya Bankasi gectigimiz haftanin basinda yayinladigi
raporda kuresel bazda 2023 yili biyidme verilerini
asagl yonlu revize etti. Cin’in biiyiimesini de
%5,2'den %4,3’e diisiirdii.
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Ekonomi ve Piyasgall

Yurtici Ekonomi ve Piyasalar

 Yurtici piyasalar tarafinda 6zellikle politik
gelismelerin giindemin en sicak maddeleri oldugu
bir ay1 geride biraktik. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’in se¢im gununu 14 Mayis olarak
aclklamasiyla politik tartismalar on plana c¢ikti. Bir
de tabii bu belirsizliklerle dolu ortamda volatilite
dalga boyunun oldukca arttigi Borsa istanbul en cok
konusulan konular arasindayd:.

+ TCMB yilin ilk Para Piyasasi Kurulu (PPK)
toplantisinda, faizi beklentilere paralel olarak
sabit tuttu. TCMB gegen toplantida karar metninde
yer verdigi mevcut politika faizinin yeterli oldugu
ifadesini kullanmadi. Bu durum, akla sonraki
toplantilarda faiz indirimine devam mi edilecek
sorusunu getiriyor. Ocak ayi toplantisinin karar
metninde TCMB enflasyonda iyilesmelerin gortlmeye
baslandigini belirtti.

 Yilin itk enflasyon raporuyla ilgili agiklamay TCMB
Baskani Kavcioglu duzenlenen basin toplantisinda
yapti. Merkez Bankasi'nin 2023 yili TUFE tahmini
%22,3 olarak acikladi. 2024 yili tahminlerinin ise %8,8
oldugunu belirtti.

« 2022 yili biitce agigi, 139 milyar 65 milyon TL olarak
kayitlara gegti. Butce gelirleri 2022'de bir onceki yila
kiyasla %99,9 artarak 2 trilyon 802 milyar 355 milyon
lira, butge giderleri de %83,4 yukselerek 2 trilyon 941
milyar 420 milyon lira oldu. Boylece merkezi yonetim
butgesi agigl, 2022'de bir onceki yila gore %31
geriledi.

+ TCMB ve BDDK bankalara Liralasma politikasi
kapsaminda yeni uygulamalar getirmeye Ocak
ayinda da devam etti. BDDK, bankalarin net doviz
pozisyonunun 6z kaynaklari igindeki payina iliskin
tist sinir %20’den %5’e ¢ekti.

TCMB de bankalara menkul kiymet tutma
yiikiimliiliigii icin yeni hedefler verdi. %60-70
arasinda Tiirk lirasi hedefini tutturan bankalari
odiillendiren uygulamada kullanilacak formiil de
talimatta yer aldi.

Ayrica TCMB zorunlu karsiliklarla ilgili yeni bir
diizenlemeye gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan
dizenlemeye gore, 3 aydan uzun vadeli Turk

lirasi mevduat icin zorunlu karsilik oranlari %sifir
olarak belirlendi. Daha once 6 aya kadar vadeli TL
mevduatlarda zorunlu karsilik oranlari %6, 1 yila
kadar olan vadeli mevduatlarda %4, 1 yil ve daha
uzun vadeli mevduatlarda %3 olarak uygulaniyordu.

Bununla birlikte yurt disindan dogrudan temin edilen
6 aydan uzun vadeli yabanci para yukumluluklerdeki
artis icin 2023 yil sonuna kadar zorunlu karsilik

oranlarinin %sifir olarak uygulanmasina karar verildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi 10 yil vadeli tahvil
ihalesi gergeklestirdi. ihalede reel bilesik faiz eksi
%2,60 olarak kaydedildi. Hazine ve Maliye Bakanlig!
ayri bir agiklamayla 14 milyar TL tutarinda 5 yil
vadeli kira sertifikasi ihrac ettigini de duyurdu. Hazine
ve Maliye Bakanligi 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvilde ihale oncesi piyasa yapicilardan gelen 4,42
milyar TL teklife karsilik 700 milyon TL satis yapti.
Tahvilde kamuya satis yapilmadi.

Hazine ve Maliye Bakanligi devlete olan borg¢lara
48 taksit imkani getiriyor. Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati, “Yapilandirma Kanunu“na iliskin
olarak yaptigi aciklamada, yapilandirilan borglarin 4
yila kadar yayilan aylik taksitler halinde 48 taksitle
odenebilecegini ve yapilandirilan borcun idari para
cezasl olmasi durumunda asil alacaktan da %10
indirim saglanacagini belirtti.

BOTAS, sanayi ve elektrik iiretiminde kullanilan
dogalgazin toptan satis fiyatinda indirim yapildigini
duyurdu. Blyutk sanayi kuruluslarinin kullandigi gazin
toptan fiyatinda %13.30; elektrik Uretim amagli gaz
toptan satisina %16,67 indirim yapildi.

SPK bireysel yatirimciyi koruyabilmek igin

bir karar aldi. Buna gore; halka acgik olmayan
ortakliklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
islemleri kapsaminda; serbest ve/veya unvaninda
“0zel” ibaresi yer alan yatirim fonlarinin kurumsal
yatirimci kapsaminda sayilabilmesi icin “yatirimci
sayisinin b0'den az olmamasi” ve “herhangi bir
yatirimcinin toplam fon katilma payi sayisinin %20
'sinden fazlasina sahip olmamasi” kosullarinin birlikte
saglanmasi gerekecek.

Subat Ayinin Onemli Basliklari

2 Subat 2023 ECB ve ingiltere Faiz Toplantisi
3 Subat 2023 Turkiye enflasyon verileri
Subatin ilk haftasi tlkelerin PMI verileri

3 Subat 2023 ABD tarimdisi istihdam, saatlik
kazanclar ve issizlik orani.
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Neo Portfoy Yonetimi, kurumsal ve bireysel
yatirimcilara portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
hizmeti sunmaktadir. 2018 yilinda tecrtbeli bir ekip
tarafindan temelleri atilan Neo Portfoy, menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
fonlari konusunda uzmanlasmis, Tlrkiye Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine ve kontrolline
tabi bagimsiz bir portfoy yonetim sirketidir.

Neo Portfoy Yonetimi'nin yonettigi portfoy buyuklugu
yaklasik 7,22 milyar TL olmustur. Bu buyuklugin
2,52 milyar TL'si Neo Portfoy'in yonettigi 15 menkul
kiymet fonuna aittir. Sirketin kurucusu oldugu 13
girisim sermayesi fonunun buyukligu 1,29 milyar
TL'ye ve 14 gayrimenkul yatirim fonunun buytkligu
de 2,63 milyar TL'ye ulasmistir.

Neo Portfoy Menkul Kiymet Yatirim Fonlari bor¢clanma
araclari, doviz, hisse senetleri ve diger aracglara
dayanan yatirim stratejilerine sahiptir.

Neo Portfoy gayrimenkul yatirim fonlari agirtikli
olarak orta ve uzun donemli kira getirilerine
ve firsat gayrimenkullere yogunlasmis olup,

Bizden Haberler

paylarinin ikinci ihraci gerceklestirilmistir.

birinci siradadir.

« 12.01.2023 ve 31.01.2023 tarihlerinde NSG - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya | Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu paylarinin ikinci ve Uglncu ihraclari gerceklestirilmistir.

« 31.01.2023 tarihinde NPU - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-investment 1 Girisim Sermayesi Yatirhm Fonu

« NVB - Neo Portfdy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu Ocak ay! sonu itibariyle, 1 aylik getiri siralamasinda kendi
kategorisinde %2,01'lik getiri ile ikinci sirada yer almistir. Bu fon ayni zamanda 3 aylik getiride de %5,9 ile

* NRG - Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu Ocak ayi sonu itibariyle 1 aylik, 6 aylik ve 1 yillik getiri
siralamasinda kendi kategorisinde sirasiyla %2,03, %12,1 ve %23,4'lik getiri ile birinci sirada yer almistir. Bu
fon ayni zamanda 3 aylik getiride de %5,9 ile ikinci siradadir.

« NBZ - Neo Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon Aralik ayi sonu itibariyle, 1 yillik getiri siralamasinda kendi
kategorisinde (TEFAS'ta islem goren serbest déviz fonlari) %52'lik getiri ile birinci sirada yer almistir.

ogrenci evleri, endustriyel ve lojistik gayrimenkul
yatirimlari ve “distressed” gayrimenkul varliklarina
odaklanmaktadir. Neo Portfoy yonetimindeki
gayrimenkul yatirrmlarinda hedef, kira getirisi ve/
veya sermaye kazanciyla olabilecek en kisa surede
getiriyi maksimize etmektir.

Neo Portfoy girisim sermayesi fonlari, yatirrmcilarin
gelir ve risk beklentilerine uygun, farkli stratejiler ile
deger yaratilabilecek yenilik¢i is modellerine sahip
girisimlere odaklanmistir.

Gayrimenkul, girisim sermayesi ve ¢esitli menkul
kiymet yatirim fonlarini yoneten ekipleri ile tum varlik
siniflarinda yatirimcilarina degisen risk ve getiri
oranlarinda urtnler sunan Neo Portfay, yatirrmcinin
ihtiyacglarina gore stratejisi olusturulmus ozel fon
yonetimi kapasitesi, farklilasmis yatirim fonlarinin
olusturulmasi ile one cikmaktadir.

Yatirrmcilarina orta ve uzun vadede “yuksek getiri”
hedefi ile yola ¢ikarken, seffaflik, gizlilik ve uzun
vadeli iliski yonetimi, degismez degerleridir.

Neo Portfdy Fon Bilteni Subat 2023
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Neo Portfoy’iin Kurdugu ve Yonettigi Menkul Kiymet Fonlari

Birinci Hisse
Senedi (TL)
Fonu (Hisse
Senedi Yogun
Fon)

Fonu

Fon Kodu Fon Adi Fon Tiiri Yatirimci Profili Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NRG Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 10.11.2021
Birinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi Fonu degerlendirmek isteyen, dusuk
riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunluk
repoya alternatif bir yatirom
aracidir.
NVB Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 09.08.2022
Ikinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi (TL) degerlendirmek isteyen, dusuk
Fon riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunlik
repoya alternatif bir yatirrm
aracidir.
NZH Neo Portfoy Bor¢clanma Mevduata alternatif olarak 3 09.03.2021
Birinci Araclari Fonu yatirimlarini orta uzun vade
Borclanma perspektifinde degerlendirmek
Araclari Fonu isteyen yatirimcilar
NHP Neo Portfoy Fon Sepeti Orta ve uzun vadeli TL cinsi 5 04.04.2022
Birinci Fon Fonu varliklara yatirrm yapmak
Sepeti Fonu isteyen ve mevduata gore daha
yuksek getiri elde etmek isteyen
yatirimcilar
NRC Neo Portfoy Degisken Fon VYiksek risk almaktan 6 10.11.2021
Birinci ¢cekinmeyen, orta ve uzun
Degisken Fon vadede TL bazinda yuksek
getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetleri basta
olmak Uzere tum piyasalardaki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirimcilar
NHY NEO Portfoy Hisse Senedi  Orta ve uzun vadede TL bazinda 6 22.08.2022

yuksek getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetlerindeki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirrmcilar

Neo Portfoy'iin Kurdugu ve Yonettigi Serbest Fonlar

Fon Kodu Fon Adi Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NVT Neo Portfoy Uctincii Serbest (TL) Fon 2 18.08.2022
NBH Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 4 01.07.2021
NSK NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 4 08.02.2021
NBZ Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 6 26.04.2021
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 7 13.10.2022
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Neo Portfoy Menkul Kiymet Fonlarinin Getirileri (%)

Fon Baslangic¢tan

Kodu Fon Adi itibaren 1 Aylk 3 Ayluk 6 Aylk 1 Yillk
NZH Neo Portfoy Birinci Borgclanma Araclari 47,67 187 5.77 11.80 2328

Fonu

NRC Neo Portfoy Birinci Degisken Fon 221,45 -3,62 17,57 104,32 169,19
NHP Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 39,35 -5,40 6,38 22,65

NRG Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu 28,66 1,96 5,94 12,11 23,44
NVB Neo Portfdy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu 11,94 1,95 5,96

Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu

NHY (HSYF) 57,38 -7,20 14,97

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (TL bazli) (%)

Fon Ba§langlctan

Kodu Fon Adi Itibaren 1Ayluk 3 Aylk 6 Ayuk 1 Yiluk
NSK NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 60,32 4,80 7,55 18,93 36,46
NBH Neo Portfdy Ikinci Serbest Fon 63,79 -3,90 23,58 45,71 563,81
NVT Neo Portfoy Uctincii Serbest (TL) Fon 10,57 1,94 5,86

NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 48,19 -0,49

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (Dolar bazli) (%)

Fon Ba§langlctan

Kodu Fon Adi Itibaren 1 Ayluk 3 Aylk 6 Ayuk 1 Yiluk
NBZ Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 12,13 0,57 4,49 7,25 8,10
Yatirim Aracglarinin Getirileri (%)

1Ayluk 3 Aylk 6 Ayluk 1 Yiluk

Mevduat 1.3 3.8 8.0 16.6
BIST-100 Endeksi -9.7 25.1 92.0 148.4
Dolar 0.4 1.1 12.2 40.3
Euro 3.4 11.2 14.8 32.1
Gram Altin 6.3 19.3 14.6 51.6
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Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fon'un ana yatirim stratejisi, agirlikli olarak doviz cinsi Tirk ve yabanci

TL cinsinden ihrag edilen

kamu ve ozel sektor borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan [ ;
Dolari bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli éegrgrbue%arl_lyslﬁr((%;%%[e])sgls_r_
Tirk ve yabanci, kamu ve 0zel sektor bor¢lanma araglarinda degisik KYD 1 y[|k Mevduat USD
vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflerken bu Endeksi’nin donem basi ve
stratejiyi desteklemek lzere doviz tiirev enstrimanlarinda korunma donem sonu degerinin ilgili
ve/veya yatirim amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini da gunlerde TCMB tarafindan
degerlendirebilir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, aciklanan doviz alis kuru

dikkate alinarak TLye

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ddviz cinsinden ihrac edilen Karsilastirma Olgiiti evrilmesi sonucu hesaplanan
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz %L bazinda getirisidir. USD
cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. cinsinden ihrac edilen B
Fon'un geriye kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye rubu paylar icin ise (%100)
piyasasl araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasl IST-KYD 1 Aylik Mevduat
araclarina yatirilacaktir. Fon portfoyd, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen USD Endeksinin hesaplama.
tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli donemindeki getirisidir. (Olgit

Getirisi A Grubu Paylarina

Turk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor bor¢glanma araglarinda degisik gore hesaplanmistir.)

vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir.

Fon yoneticisi kamu borclanma araclari ve/veya 6zel sektor Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
borcl_anma araclarini kullanarak verim e@r_isi_ Uzeri_ne yayllm__ls__bir Fon ihrac Tarihi 26 04.2021
portfoy yapisi olusturmayr amaglamakla birlikte piyasa ongoristne
gore zaman zaman portfdyde belli bir vadeye de odaklanabilir. Fon'un Fon ISIN Kodu TRYVVGS00198
yatirim stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden__korqnmak Fon Toplam Degeri (TL) 160.083.776
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amacli olarak Turk Lirasi, yabanci
para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir. Yatirimci Sayisi 64

Yonetim Ucreti %0,85

Vergi (Stopaj Orani) %10
Varlik Dagilimi (%) Al Valérii (giin) T+1

. Satis Valorii (giin) T+3
Ozel SCkIO" DS | 76,50

Bor¢clanma Araci

Ters Repo [ 18,81 Fon Getirisi (%)

Yatinim Fonlari o o o, Karsilastirma Analizi
Katilma Payi '

Kamu Dis W 823
Borgclanma Araci '

Mevduat Déviz Bl 4,80

Girisim Serbest Yatirim | 036
Fon Katilma Payr =

-17,60 I Repo
1,9

NBZ TL Yiliklandirilmis 1-Aylik USD
Getiri (%) Mevduat Eslenigi "1 Yiluk (Dolar) Endeksi
Son 1 aylik 1.1 13,5
Son 3 aylik 5,6 23,9
Yilbasindan itibaren 11 13,1
Son 1 yillik 51,5 55,0
Baslangigtan itibaren 152,9 91,1 iy

6

NBZ Dolar Bazli

Getiri (%)
Son 1 aylik 0,67
Son 3 aylik 4,49
Son 6 aylik 7,25
Son 1 yillik 8,10 DU$UK
Yilbasindan itibaren 0,57
Baslangictan itibaren 12,13

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Borclanm? |

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin

devamli olarak en az % 80'i ile, portfoyun aylik
agirtikli ortalama vadesi 730 gind asmayacak
sekilde kamu ve 0zel sektor borgclanma araclarina
yatirim yapmaktir. Fon portfoyinde ortaklik
paylarina, varant ve sertifikalara yer verilmeyecek
olup, agirlikli olarak sabit/donemsel getirili yatirim
araclarina yatirim yapilacaktir. Yabanci para ve
sermaye piyasasi aracglari ile vadeye kalan gun
sayisi hesaplanamayan varliklar fon toplam
degerinin en fazla %20'si oraninda fon portfoyine
dahil edilebilir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Karsilastirma Olciiti

(%20) BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi + (%30) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%30)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi + (%10) BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi +
(%10) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 09.03.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00057
Fon Toplam Degeri (TL) 14.418.718
Yatirimci Sayisi 105

Yénetim Ucreti %1,50

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+1

Varlik Dagilimi (%)

Varliga Dayali Menkul
Kiymetler 5,7
Diger 3,4

W Finansman Bonosu 63,1
B Ozel Sekor Tahvil 16,4
Yatirim Fonlari
Katilma Payi 5,8
Mevduat TL 5,7

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

*1 yillik

23,3

NZH BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

YUKSEK

DUSUK

NZH Yillklandirilmig

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1,9 24,0
Son 3 aylik 58 24,7
Son 6 aylik 11,8 25,2
Son 1 yillik 23,3 24,5
Yilbasindan itibaren 1,9 23,2
Baslangigtan itibaren 47,7 26,5

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Degisken !:olnﬂ

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi olarak .
Teblig'de belirtilen Degisken 1 Yilk Getiride
Fon tlrindedir. Degisken fonlar, Birinci*

portfoy sinirlamalari itibariyle, P
Teblig'de belirtilen diger fon k

tlrlerinden herhangi birine .” {‘
girmeyen fonlardir. Fonun ‘.‘ g \"
yonetiminde orta ve uzun \‘ "
vadede TL bazinda yuksek “‘1 - ."
getiri saglamasi hedeflenmekte - >
olup, BIST Pay Piyasasi basta .
olmak tizere tiim piyasalardaki 1;';";?;"

(] '

firsatlardan faydalanilmasini
amaglayan bir yonetim
stratejisi izlenecektir. Ayrica
yabanci yatirim araclari da fon
portfoyine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytne dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasl aracglarinin
fon toplam degerine orani azami %20'dir. Ayrica, fon
portfoyune dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araclari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

*Degisken fonlar
kategorisinde

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%100) BIST-KYD 1 Aylik

Esik Deger Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrac Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00248
Fon Toplam Degeri (TL) 42.758.943
Yatirimci Sayisi 1.470

Yonetim Ucreti %2,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

J

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

169,2

16,6
M Hisse Senedi 69,3 R
Vadeli islemler Nakit Teminati 30,7 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL 0,1 Mevduat TL
“1 yillik Endeksi
Foncetrisl
NRC Yilliklandirilmis
Getiri (%) Mevduat Eslenigi
Son 1 aylik -3,6 -46,4
Son 3 aylik 17,6 75,0
Son 6 aylik 104,3 2227
Yilbasindan itibaren -3,6 -44.9
7 Son 1 yillik 169,2 180,6
Baslangigtan itibaren 221,3 1924

YUKSEK

DUSUK

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Hisse Senedi

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Yatirim Stratej

Fon yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80'i
devamli olarak yerli ortaklik paylarina ve ortaklik
paylarina iliskin endeksleri takip etmek tzere kurulan
borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir. Ayrica, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portfoy
degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lzere BIST'te
islem goren ihraggi paylari, ihragcl paylarina ve

pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari ihraggr paylarina
ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrage¢i paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina

ve ihracgl paylarindan olusan endeksleri takip etmek
uzere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.
Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve islemler
dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali organize piyasalarda islem goren
sermaye piyasasl araglarina ve/veya tezgahustu tlrev
araclara yer verilmeyecektir.

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%90) BIST-100 Getiri
Endeksi + (%10) BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi

Karsilastirma Ol¢iitii

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 22.08.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
Fon Toplam Degeri (TL) 73.897.759
Yatirimci Sayisi 252

Yonetim Ucreti %2,90

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+1

Satig Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

M Hisse Senedi 86,09
M Vadeli islemler Nakit Teminati 13,8
Mevduat TL 0,07

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

57.4 62,5

NHY BIST 100 Endeksi

*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren

Fon Risk Degeri

DUSUK YUKSEK

NHY Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik -7,2 -92,1
Son 3 aylik 15,0 63,9
Baslangigtan itibaren 574 136,1

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo
Portfoy

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin

en az %80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci
(%100) BIST-KYD 1 Aylik

yatirim fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa i &
Esik Deger Mevduat TL Endeksi

yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon
stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirim
fonlarrile borsa yatirim fonlarina yatirm

yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimcilara

TL mevduatin lizerinde getiri saglanmasi Sakl_ama/Fm Hizmeti Denizbank A.5.
hedeflenmektedir. Fon lhrag Tarihi 04.04.2022
Fon ISIN Kodu TRYVVGS00354
Fon Toplam Degeri (TL) 5.948.027
Yatirimci Sayisi 140
Yonetim Ucreti %2,00
Vergi (Stopaj Orani) %0
Alis Valérii (giin) T+1
Satis Valorii (giin) T+3

Fon Getirisi (%)

Varlik Dagilimi (%)

O

Karsilastirma Analizi

39,50

13,40

M Yatirim Fonlari Katilma Payi 79,70

M Kiymetli Maden Cinsinden BYF 11,30 NHP BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat Doviz 9,00 Mevduat TL
*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren Endeksi

NHP Getiri Yillklandirilmis
(%)  Mevduat Eslenigi

Fon Risk Degeri

/2

DUSUK YUKSEK

Son 1 aylik -b4 -69,2
Son 3 aylik 6,4 27,2
Soné aylik 22,7 48,4
Baslangictan itibaren 395 50,6

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo Portfoy i W Neo
Uciincii Serbest (uTb,) on i " bl Portfoy

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fon portfoyune sadece TL cinsi varliklar ve islemler
dahil edilecektir. Fonun portfoyune yabanci para
cinsinden varlik, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye veya para piyasas! araglari
alinmayacaktir. Fon'un ana yatirim stratejisi, agirlikli ) (%100) BIST-KYD 1 Aylik TL
olarak, TL cinsinden ihrac edilmis kamu ve ozel sektor Esik Deger Mevduat Endeksi
bor¢lanma araclarina yatirim yaparak ve olusturulan
portfoyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek

Turk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon
portfoyunun yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye
piyasasl araclarinin segciminde, Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve

bunlara dayali sermaye piyasasi araclari disindakiler Fon ihrag Tarihi 18.08.2022

ile 6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden serbest Fon ISIN Kodu TRYVVGS00420
semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi —

esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan Fon Toplam Degeri (TL) 181.085.680
serbest fonlara dair esaslara uyulur. Fon, yatirm Yatirimei Sayisi 8

ongorusu dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye -
piyasasl araclarina, finansal islemlere ve menkul Yonetim Ucreti %2,00
kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak - -

ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon, Vergi (Stopaj Orani) %10
kisa, orta ve uzun vadeli Turk kamu ve ozel sektor Alis Valérii (giin) T+1
borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi hedeflemektedir.

Varlik Dagitimi (%) Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

Satis Valorii (giin) T+1

10,57
piger [ 13.42

Finansman Bonosu _ 38,15
mevauat TL. | 5600

05 Tahvili ] 3.50

11,10 [ Repo

NVT BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren Endeksi

- NVT Yilliklandirilmis

B Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1,9 24,9

Son 3 aylik 59 25,0

A Baslangictan itibaren 10,6 24,5
DUSUK YUKSEK

*31 Ocak 2023 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Para Piya§a5|

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylnidn tamami

devamli olarak, vadesine (REGEtinide

en fazla 184 gun kalmis Birinci®
likiditesi yuksek para JOAe
ve sermaye piyasasl .' \.
araclarindan olusacak .” / \\‘
ve portfoyldndn ginlik ,!‘ “
olarak hesaplanan agirlikli -/, Y4
ortalama vadesi en fazla - =
45 gln olacaktir. Fon -
portfoyiine vadeye kalan 11'/“;(362“"
023,

gun sayisi hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon
portfoylne yabanci para ve
sermaye piyasasl araclariile yerli ihragcilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclari dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytne dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile
yerli ihrageilarin doviz cinsinden ihrac edilen para
ve sermaye piyasas! araglari fon toplam degerinin
%20'si ve fazlasi olamaz.

*Para Piyasasi Fonlari
Kategorisinde

Varlik Dagilimi (%)

Ters Repo 14,28
Diger 3,65

M Finansman Bonosu 22,29
B Mevduat TL 58,88
Ozel Sekor Tahvil 0,90

Fon Risk Degeri

DUSUK

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Karsilastirma Ol¢iitii

(%50) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%10)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00255
Fon Toplam Degeri (TL) 700.941.134
Yatirimci Sayisi 1.169

Yonetim Ucreti %0,96

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+0

Satis Valorii (giin) T+0

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

23,4

*1 yillik

BIST-KYD Mevduat
1-Aylik TL
Endeksi

NRG Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 2,0 25,1
Son 3 aylik 59 25,3
Son 6 aylik 121 25,9
Son 1 yillik 23,4 25,0
Baslangictan itibaren 28,7 24,6

NRG’nin Kategorideki*

Sirasi Fon Sayisi

Son 1 aylik 1. 45
Son 3 aylik 2. 45
Son 6 aylik 1. 42
Son 1 yillik 1 37
Baslangictan itibaren 1 36

* Para Piyasasi Fonlari

13
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Neo Portfoy ‘ 2 Neo
Ikinci Para Piyasasu (i) Fon /By | Portfoy

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

(%50) BIST-KYD Repo (Brdit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD

Fon portfoylUntn tamami

devamli olarak, vadesine en 3 Aylik Getiride Karsilastirma Olgiitii OSBA Sabit Endeksi + (%10)
fazla 184 giin kalmis likiditesi Birinci* BIST-KYD OSBA Degisken
ylksek para ve sermaye T Endeksi

piyasasl araglarindan olusacak

ve portf'dy[jnijn gunluk olarak .‘ ‘. Saklama/Fon Hizmeti Denizbank AS
hesaplanan agirlikli ortalama .’ ’ \‘ Fon ihrag Tarihi 08.08.2022
vadesi en fazla 45 glin olacaktir. \‘ \’
Fon portfdyUne dahil edilen “ ." Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
varliklar kisa Vadeli, Rehber?de “ J ” Fon Toplam Degeri (TL) 630.723.276

- - es

yer alan vade tanimina gore
azami 184 gunlik vadeye sahip Yatirimci Sayisi 644

, i 3 Aylik Getiri .
kamu ve/veya 0zel sektor %6.0 Yénetim Ucreti %1.35
bor¢lanma araclari ve para 00,

piyasasl enstrimanlarindan

Vergi (Stopaj Orani) %0

*Para Piyasasi Fonlari

segilir. Fon portfoyune Kat i .
vadeye kalan gin sayisi SIES0rEINEE Alis Valdril (giin) 0
hesaplanamayan varliklar dahil Satis Valérii (giin) T+0

edilemez. Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve
islemler dahil edilecektir.

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

11,9

Varlik Dagilimi (%)

NVB BIST-KYD Mevduat
1-Aylik TL
*Fonun baslangig tarihinden itibaren Endeksi

B Finansman Bonosu 22,70 Diger 3,90

NVB Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1.9 24.9

Son 3 aylik 6.0 25.5

Fon Risk Degeri Baslangictan itibaren 11.9 26.2

Ty Getiri Siralamasi

2 NRG’nin Kategorideki*

Sirasi Fon Sayisi

Son 1 aylik 2. 45

Son 3 aylik 1. 45

— - Baslangictan itibaren 1. 43

DUSUK YUKSEK

* Para Piyasasi Fonlari

*31 Ocak 2023 itibariyle . o
14 Neo Portfoy Fon Bilteni Subat 2023



Neo
Portfoy

Neo . . .
Portféy A |y|gel|r

IYI GELIR ROBO FONU
TEFAS FONLARI BT T

NHP Fonunu detayli incelemek icin platformumuza tye olabilirsiniz.
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https://fonanaliz.iyigelir.net/

Neo Portfoy

Uyari ve Cekincelﬂer;

Neo
Portfoy

Uyari Notu

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi
icin bir gosterge olamaz.

Fonlarin izahname, igtizik ve performans sunum raporlarina
www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

Fonun yatirim yaptigi kiymetleri gosteren Varlik Dagilimi
verileri yuvarlama nedeniyle %100 olmayabilir.

Belirtilen risk degerleri fonlarin gegmis performansina gore
belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En
dusuk risk degeri dahi, ilgili fonlara yapilan yatirimin higbir
risk tasimadigl anlamina gelmez. Daha detayli bilgi icin www.
spk.gov.tr'de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”i
inceleyebilirsiniz.

Cekince

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd.
Sti. (Ludens) tarafindan yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Higcbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan

bu bilgiler herhangi bir sermaye piyasasi aracinin alim veya
satimina iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamali, yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve
yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilere
uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligr hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel olarak sunulmaktadir. Burada yer
alan bilgiler ve yorumlar ise genel niteliktedir.

Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara

kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim
teklifi ve/ veya taahhidUi anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlarr ile bu raporda sunulan gorus,

bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi,

burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak
dogrudan ve/veya dolayli zararlarda Ludens ya da ¢alisanlarinin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu biltende yer alan her turlu bilgi, degerlendirme,

yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden dolayi Gglncu kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Ludens ya da ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu dokliman tamamen veya kismen ¢ogaltilamaz ya da icerigi
Ludens'in onceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz
¢ogaltilmasi veya kullanilmasi, kullananin sorumlulugundadir ve
yasal takibatla sonuglanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka
ve ilgili mevzuata aykiri oldugu herhangi bir tlkedeki herhangi
bir kisi veya kuruma dagitilmak ya da bunlar tarafindan
kullanilmak amaclyla olusturulmamistir ve yasal olmayan

hic bir bolgede bir finansal enstrimanin alim satimina iliskin
tavsiye vermemektedir.

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik
Ltd. Sti. (Ludens) tarafindan, Neo Portfdy sponsorlugunda,
yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.

Neo Portfdy Fon Bilteni Subat 2023




