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Ekonomi ve Piyasﬁal|

Gegtigimiz Ay Hangi Gelismeler One Cikti?

Yurtdisi Ekonomi ve Piyasalar

Piyasalarin yogun veri akisiyla karisik bir seyir
izledigi bir ayi geride biraktik. Ozellikle Amerika
Birlesik Devletleri’'nin enflasyon verisi Fed faiz
politikasi hakkinda iyimser bir hava yaratmis olsa
da, kiiresel durgunluk riski endiseleri ve zaman
zaman artan jeopolitik riskler (Cin’de pandemiyle
ilgili gelismeler, Rusya-Ukrayna Savasi gibi) riskli
varliklar iizerinde baski yaratmaya devam etti.
Turkiye i¢in ise Kasim ayinin sonunda giindeme
gelen Suriye’nin kuzeyine askeri harekat yapma
ihtimali, piyasalar agisindan takip edilmesi gereken
bir gelisme. Yine de Kasim ayi borsalar agisindan
iyi gecen bir ay oldu. Amerika borsalari yiizde 5’ler
Avrupa borsalari ise yiizde 8’ler civarinda getiri
yazdi. Borsa istanbul ise rekor kirmaya devam etti.

» Piyasalar ABD Ekonomisi'nin sogumaya basladigina
dair isaretler ariyor. CinkU ekonominin sogumasi
demek, Fed'in faiz artirim hizini bir nebze de olsa
yavaslatacagl anlamina geliyor. Fed, onceliklerinin
enflasyonu distrmek oldugunu surekli vurguluyor.
Keza, simdiye kadar uyguladiklari siki para
politikasi meyvelerini yavas yavas vermeye basladi.
ABD TUFE verisi EKim ayinda yiizde 7,7'ye diistii.
Benzer sekilde iiretici fiyat endeksi de beklentilerin
altinda geldi: Ekim ayinda yillik yiizde 8. Beklentiler
fiyatlarin ylzde 8,3 artmasi yonundeydi.

Bir yandan da Fed, s6zlii yonlendirmelerle
piyasalarda asiri fiyatlanmalar (balonlar)
olusmasini engellemeye calisiyor. Hemen hemen
her gun bir Fed baskaninin faiz politikasiyla

ilgili beyanat verdigini takip ettik. Fed Baskan
Yardimcisi Brainard, faiz artirrm hizinin yakin
zamanda azaltilmasinin uygun olacagini soylerken,
“Ancak, hala yapmamiz gereken isler var” diyerek
piyasalari yonlendirmeye ¢alisti. St. Louis Fed
Baskani James Bullard, piyasalarin daha yuksek
faiz orani ihtimalini yeteri kadar fiyatlamamis
olabilecegini belirtirken, New York Fed Baskani
John Williams enflasyonla mucadelede hala uzun
yollari oldugunu kaydetti.

* Kasim ayini en ¢ok mesgul eden gundem
maddelerinden birisi de Cin’deki pandemiyle
ilgili gelismelerdi. Vak'a sayilarinin ayin sonuna
dogru hizla artmasi endise yaratirken, hikimet
yeni tedbirler acikladi. Ancak halk Kovid-19
tedbirlerine yonelik olarak protesto eylemlerine
basladi. Protestolarin baslangi¢c noktasi, Urumgi'de
karantina altinda oldugu iddia edilen apartmanda

cikan yanginda 10 kisinin hayatini kaybetmesi oldu.
Protestolar, ekonomik aktiviteye iliskin endiseleri
beraberinde getirirken, Asya borsalarinda satis
baskisina sebep oldu. Hisse senetleriyle birlikte
petrol ve endiistriyel emtia da asagi yonlii hareket
etti. Brent petrolln varil fiyati 81 dolarlara,

bakirin libresi ise 3,6 dolara kadar dusti. Ayin son
gunlerinde Cin Hukimeti'nden yapilan agiklamalar
kurallarda esnemeye gidilecegi olgusunu
guclendirerek piyasalarin bir nebze de olsa nefes
almasina yardimci oldu.

Ote yandan, Gin Merkez Bankasr’'nin zorunlu karsilik
oranini diisiirmesinin hiikiimetin ekonomiyi yeniden
desteklemeye baslayacagi sinyali olarak algilandi.

ABD'de 8 Kasim tarihinde gergeklestirilen ara
secimlere gore, Demokratlar Senato’da cogunlugu
elde ederken, Temsilciler Meclisi'nde ¢cogunluk
Cumhuriyetcilerde. Cumhuriyetgilerin Temsilciler
Meclisi'nde kontrolii saglamasi Biden'in gorev
siiresinin son iki yiinda yasalari gegirmesini
zorlastiracak.

Euro Bdlgesi’'nde enflasyon Kasim ayinda yiizde
10’a geriledi. Ekim ayinda enflasyon Euro
Bolgesi'nin kurulusundan bu yana ilk defa ¢ift
haneye ¢cikmisti: yizde 10,6. Bu, 2020'den beri

ilk yavaslama olarak kayda gecti. Enflasyondaki
yavaslamada enerji ve hizmet maliyetlerinin
tahminlerin altinda kalmasi etkili oldu. Gida

fiyatlari ise tahminlerin tzerinde gergeklesti. Son
iki toplantisinda 75 baz puan faiz artirimi yapan
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bir sonraki
toplantida da 75 baz puan artis yapmasi bekleniyor.
ABD Merkez Bankasi Fed'in ise faiz artirrmlarinda
yavaslamaya gitmesi ongoruluyor. Boylelikle
Avrupa'nin ve ABD'nin politika faiz oranlari birbirine
yakinsayacagi icin Euro’'nun Dolar karsisinda deger
kazanacagl tahmin ediliyor. ECB Baskani Lagarde,
enflasyondaki tahmin edilemez yukselisin ozellikle
enerji fiyatlarindaki artistan kaynaklandigini dile
getirdi. Ozellikle Rusya-Ukrayna Savasi'nin enerji
guvenligini tehdit ettigini ve tedarik zincirlerini
kesintiye ugrattigini belirten Lagarde, savasin
blylime Uzerinde de olumsuz baskisi oldugunu
belirtti. Enflasyonla mucadelede ana aracin faiz
oranlari olduguna dikkati ceken Lagarde, faiz
ayarlamalarin ekonomide hissedilmesinin biraz
zaman alacagini anlatti.
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» Petroldeki dalgali seyir Kasim ayinda da devam
etti. Gerek Cin tarafindan gelen ekonomik
aktivitedeki dususe yonelik haberler, gerekse de
kuresel durgunluk endiseleri petrolun fiyatini asagi
cekerken, OPEC Arti dlkelerinin arz kisintisina
gidecekleri haberi petrol fiyatlarinda toparlanma
sagliyor.

« Uzun zamandir ayi piyasasindan kurtulamayan
kripto paralara bir darbe de kripto para borsasi
FTX'den geldi. Diinyanin en blyik kripto para
platformu Binance ile FTX arasinda alevlenen
gerginlik sonucunda, FTX'in likidite sorunu yasadigi
ortaya c¢ikinca, bircok kullanici varligini FTX'den
cekmeye basladi. Sonrasinda FTX hakkinda bircok
kurum tarafindan sorusturma baslatildi ve 8 milyar
dolar sermaye acigi bulunan FTX iflas islemlerini
baslattl. FTX'in iflasi kripto para piyasalarinda
endiseleri arttirdi.

Yurti¢i Ekonomi ve Piyasalar

¢ TCMB Para Piyasasi Kurulu toplantisi 17 Kasim
tarihinde yapildi ve banka beklenildigi gibi politika
faizini yiizde 9’a indirdi. iki yil aradan sonra politika
faiz orani tekrar tek haneye inmis oldu. Ote yandan
TCMB karar metninde mevcut politika faizinin
yeterli dlzeyde oldugunu, faiz indirim donguisunun
bitirilmesine karar verildigini belirtti.

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Ekim ayina iliskin
dis ticaret verilerini acikladi. Dis ticaret acigi bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde 421,7 artarak 1
milyar 509 milyon dolardan, 7 milyar 874 milyon
dolara yiikseldi. ihracat artisindaki yavaslama
dikkat cekici: 10 aylik dis ticaret a¢igi 91 milyar
dolar asti.

ihracatimiz 2022 yili Ocak-Ekim doneminde

bir onceki yilin ayni donemine gore yuzde 15,4
artarak 209 milyar 394 milyon dolar, ithalat yiizde
39,4 artarak 300 milyar 443 milyon dolar olarak
gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani 2021
Ocak-Ekim doneminde ylzde 84,3 iken, 2022 yilinin
ayni doneminde yiizde 69,7’ye geriledi.

Ocak-Ekim doneminde ihracatta ilk sirayi Almanya
aldi. Almanya'ya yapilan ihracat 17 milyar 463
milyon dolar olurken, bu ulkeyi sirasiyla; 14 milyar
55 milyon dolar ile ABD, 11 milyar 302 milyon dolar
ile Irak, 10 milyar 908 milyon dolar ile Birlesik
Krallik, 10 milyar 229 milyon dolar ile italya ve
takip etti. ilk 5 tilkeye yapilan ihracat, toplam
ihracatin ytzde 30,5'ini olusturdu.

Ocak-Ekim doneminde ithalatta ilk sirayi Rusya
Federasyonu aldi. Rusya Federasyonu'ndan yapilan
ithalat 49 milyar 626 milyon dolar olurken, bu
ulkeyi sirasiyla; 34 milyar 591 milyon dolar ile Cin,
19 milyar 327 milyon dolar ile Almanya, 13 milyar
22 milyon dolar ile ABD, 11 milyar 456 milyon dolar
ile Italya izledi. ilk 5 Glkeden yapilan ithalat, toplam
ithalatin ylzde 42,6'sini olusturdu.
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« TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi
Kasim’'da geriledi. Ekim ayinda 97,1 olan endeks
degeri, Kasim'da 96,9 oldu. Bir dnceki aya gore
Kasim ayinda reel kesim (imalat sanayi) gliven

endeksi ylzde 0,7 oraninda azalarak 101,3 degerini,

hizmet sektord glven endeksi ylzde 1,0 oraninda
azalarak 118,1 degerini aldI.

Tiketici GUven Endeksi yuzde 0,6 oraninda artarak
76,6 degerini, perakende ticaret sektord gliven
endeksi ylzde 2,1 oraninda artarak 121,9 degerini,
insaat sektord gliven endeksi yuzde 1,2 oraninda
artarak 91,6 degerini ald.

Ekonomik giiven endeksinin 100’den biiyiik olmasi
genel ekonomik duruma iligkin iyimserligi, 100'den
kii¢iik olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin
kotiimserligi gosteriyor.

« Tiirkiye Ekonomisi, 3. geyrekte yiizde 0,1 daraldi.
Boylelikle 9 ¢eyrek sonra ilk defa bir daralma
yasanmis oldu. Tiirkiye yillik bazda yiizde 3,9
biiyiidii. TUIK verilerine gére, daralmanin iki onemli
sebebi tuketim hizinda yavaslama ve dis talepteki
azalma. Gayri Safi Yurtici Hasilati (GSYH) olusturan
kalemlerden finans ve sigorta, bilgi ve iletisim,
mesleki, idari ve destek hizmet, kamu yonetimi,
egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet, hizmet
faaliyetleri, diger hizmet faaliyetleri, gayrimenkul
faaliyetleri, tarim, ormancilik ve balikcilik
faaliyetleri ile sanayi artarken; insaat sektori ise
azald..

* Suudi Arabistan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'na 5 milyar dolarlik mevduat girisi
yapacak. Reuters’a bilgi veren iki Turk yetkili de
Suudi Arabistan ile 5 milyar dolarlik swap ya da
mevduat depo benzeri bir kaynak icin gorismelerin
nihai asamaya geldigini soyledi. Ust diizey bir Tirk
yetkili ise, “Daha yUksek bir tutar i¢in gorismeler
yaptik ancak su anda b milyar dolarlik bir anlasma
sagladik. Bunun devami gelebilir. lyilesen iliskilere
paralel olarak yeni adimlar da atilacak. Ticari
siyasi askeri bircok alanda iyilesme var. Bir sonraki
fazda en az bu kadar daha (5 milyar dolar) swap
anlasmasi olabilir” dedi.

« Tiirkiye'nin Suriye’nin kuzeyine askeri harekat
yapma ihtimali, piyasalar agisindan takip edilmesi
gereken bir gelismedir. Boyle bir harekat, Rusya
ve ABD ile koordinasyon halinde yapilirsa finansal
gostergelere kayda deger bir etkisi olmayabilir.
Bununla birlikte, onceki harekatlardan farkl
olarak koordinasyon saglanmadan yapilabilecek
bir harekatin CDS, hisse senetleri ve Eurobond
fiyatlamalari Uzerinde etkisi olabilir.

- Borsa istanbul Temmuz ayindan bu yana devam
eden biiyiimesini Kasim'da da siirdiirdii. BIST-100
Endeksi'nin aylik artisi yiizde 25 oldu. Borsada
gunlik islem hacmi ortalama olarak 105 milyar TL
iken, en yuksek islem hacmi 139 milyar TL olarak
19 Kasim’'da gerceklesti. Endeks, dolar bazinda
265 sent ile Mayis 2018'den bu yana en yliksek
seviyesine ¢iktl. TCMB'nin faiz indirimi, mevduat ve
faizlerin diusUk olmasiyla birlikte kurun da hemen
hemen yatay seyretmesi yatirimcilarin alternatifsiz
kalan borsaya yonlenmesine sebep oluyor.

istanbul Ticaret Odasi Baskanligi'na ikinci kez
secilen Sekip Avdagic verdigi demecte, “doviz
kurunun enflasyona paralel bir seyir izlemesi
gerektigi”ni belirtti. Dinya genelinde yasanan
enflasyon korkusunun ve Turkiye'nin Avrupa

gibi onemli pazarlarinda yasanan daralmanin
ihracatcilarimizi olumsuz etkiledigini belirten iTO
Baskani, “2000'li yillarin basinda Doviz fiyati ¢ok
baskilanmisti, 0 zaman ihracat da baskilanmisti.
Yurt disina Uretim yapanlar ithalat¢i olmustu,
dolayisiyla bizim ortaya koydugumuz ana yaklasim
doviz kurunun enflasyona paralel bir seyir izlemesi
seklinde. Bu saglandigi zaman ihracatcinin
rekabetciligi de saglanmis olur. Dogal bir denge
saglanmis olur” yanitini veren Avdagic, ontimuzdeki
birkac ay icinde bir dizelme beklediklerini dile
getirdi. Ayrica Avdagic, sirketlerin finansmana
ulasmada sikinti yasadiklarini sozlerine ekledi.

Aralik Ayinin Onemli Basliklar

« Aralik ayimnin ilk ve ikinci haftasi bircok Ulkenin
enflasyon verileri agiklanacak.

« Aralik ayinin ilk ve ikinci haftasi kuresel ¢apta PMI
(Satin Alma Yoneticileri Endeksi) verileri gelecek.

« 2 Aralik 2022 ABD tarimdisi istihdam, saatlik
kazanclar ve issizlik orani.

« 2 Aralik Euro Bélgesi UFE enflasyonu
e 5 Aralik 2022 Turkiye enflasyon verileri
13-14 Aralik 2022 Fed faiz karari
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Neo Portfoy Yonetimi, kurumsal ve bireysel
yatirimcilara portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
hizmeti sunmaktadir. 2018 yilinda tecrtbeli bir ekip
tarafindan temelleri atilan Neo Portfoy, menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
fonlari konusunda uzmanlasmis, Tlrkiye Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine ve kontrolline
tabi bagimsiz bir portfoy yonetim sirketidir.

Neo Portfoy Yonetimi'nin yonettigi portfoy buyuklugu
yaklasik 4,18 milyar TL olmustur. Bu buyuklugin
1,43 milyar TL'si Neo Portfoy'in yonettigi 14 menkul
kiymet fonuna aittir. Sirketin kurucusu oldugu 10
girisim sermayesi fonunun buyukligu 889 milyon
TL'ye ve 12 gayrimenkul yatirim fonunun buyUtkligu
de 1,5 milyar TL'ye ulasmistir.

Neo Portfoy Menkul Kiymet Yatirim Fonlari bor¢clanma
araclari, doviz, hisse senetleri ve diger aracglara
dayanan yatirim stratejilerine sahiptir.

Neo Portfoy gayrimenkul yatirim fonlari agirtikli
olarak orta ve uzun donemli kira getirilerine
ve firsat gayrimenkullere yogunlasmis olup,

Bizden Haberler

onaylanmasi talebi olumlu karsilanmistir.

gerceklestirilmistir.

siradadir.

ikinci siradadir.

%20,4 ve %22 4'tur.

almistir.

ogrenci evleri, endustriyel ve lojistik gayrimenkul
yatirimlari ve “distressed” gayrimenkul varliklarina
odaklanmaktadir. Neo Portfoy yonetimindeki
gayrimenkul yatirrmlarinda hedef, kira getirisi ve/
veya sermaye kazanciyla olabilecek en kisa surede
getiriyi maksimize etmektir.

Neo Portfoy girisim sermayesi fonlari, yatirrmcilarin
gelir ve risk beklentilerine uygun, farkli stratejiler ile
deger yaratilabilecek yenilik¢i is modellerine sahip
girisimlere odaklanmistir.

Gayrimenkul, girisim sermayesi ve ¢esitli menkul
kiymet yatirim fonlarini yoneten ekipleri ile tum varlik
siniflarinda yatirimcilarina degisen risk ve getiri
oranlarinda urtnler sunan Neo Portfay, yatirrmcinin
ihtiyacglarina gore stratejisi olusturulmus ozel fon
yonetimi kapasitesi, farklilasmis yatirim fonlarinin
olusturulmasi ile one cikmaktadir.

Yatirrmcilarina orta ve uzun vadede “yuksek getiri”
hedefi ile yola ¢ikarken, seffaflik, gizlilik ve uzun
vadeli iliski yonetimi, degismez degerleridir.

« Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.11.2022 tarihli bilteninde Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya | Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun kurulusuna izin verilmis ve katilma paylarinin ihracina iliskin ihrag belgesinin

* 15.11.2022 tarihinde NH3 - Neo Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkaz Gayrimenkul Yatirim Fonu paylarinin ihraci

* Neo Portfdy Birinci Degisken Fon Kasim ayi sonu itibariyle, yilbasindan beri getiride kendi kategorisinde
%190,2'lik getiri ile birinci sirada yer almistir. Bu fon ayni zamanda yillik getiride de %206,8 ile yine birinci

« Neo Portfdy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu Kasim ayi sonu itibariyle, 1 aylik getiri siralamasinda kendi
kategorisinde %1,9'luk getiri ile ikinci sirada yer almistir. Bu fon ayni zamanda 3 aylik getiride de %5,8 ile

* Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu Kasim ayi sonu itibariyle, yilbasindan beri getiri siralamasinda kendi
kategorisinde %1,9'luk getiri ile birinci sirada yer almistir. Bu fon ayni zamanda 6 aylik getiride de %11,5 ile
ikinci siradadir. Yilbasindan itibaren ve 1 yillik getiri siralamasinda da birinci olan fonun getirileri sirasiyla

« Neo Portfdy ikinci Serbest Fon Kasim ayi sonu itibariyle, yilbasindan beri getiri siralamasinda kendi
kategorisinde (TEFAS'ta islem goren serbest fonlar) %229,7'lik getiri ile Gi¢lincii sirada yer almistir.

» Neo Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon Kasim ayi sonu itibariyle, yilbasindan beri getiri siralamasinda
kendi kategorisinde (TEFAS'ta islem goren serbest doviz fonlari) %48,03'lUk getiri ile ikinci sirada yer

Neo Portfoy Fon Bilteni Aralik 2022
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Neo Portfoy’iin Kurdugu ve Yonettigi Menkul Kiymet Fonlari

Birinci Hisse
Senedi (TL)
Fonu (Hisse
Senedi Yogun
Fon)

Fonu

Fon Kodu Fon Adi Fon Tiiri Yatirimci Profili Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NRG Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 10.11.2021
Birinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi Fonu degerlendirmek isteyen, dusuk
riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunluk
repoya alternatif bir yatirom
aracidir.
NVB Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 2 09.08.2022
Ikinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi (TL) degerlendirmek isteyen, dusuk
Fon riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunlik
repoya alternatif bir yatirrm
aracidir.
NZH Neo Portfoy Bor¢clanma Mevduata alternatif olarak 3 09.03.2021
Birinci Araclari Fonu yatirimlarini orta uzun vade
Borclanma perspektifinde degerlendirmek
Araclari Fonu isteyen yatirimcilar
NHP Neo Portfoy Fon Sepeti Orta ve uzun vadeli TL cinsi 5 04.04.2022
Birinci Fon Fonu varliklara yatirrm yapmak
Sepeti Fonu isteyen ve mevduata gore daha
yuksek getiri elde etmek isteyen
yatirimcilar
NRC Neo Portfoy Degisken Fon VYiksek risk almaktan 7 10.11.2021
Birinci ¢cekinmeyen, orta ve uzun
Degisken Fon vadede TL bazinda yuksek
getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetleri basta
olmak Uzere tum piyasalardaki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirimcilar
NHY NEO Portfoy Hisse Senedi  Orta ve uzun vadede TL bazinda 6 22.08.2022

yuksek getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetlerindeki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirrmcilar

Neo Portfoy'iin Kurdugu ve Yonettigi Serbest Fonlar

Fon Kodu Fon Adi Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NVT Neo Portfoy Uctincii Serbest (TL) Fon 2 18.08.2022
NBH Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 4 01.07.2021
NSK NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 5 08.02.2021
NBZ Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 7 26.04.2021
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 7 13.10.2022

Neo Portfoy Fon Bilteni Aralik 2022
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Neo Portfoy Menkul Kiymet Fonlarinin Getirileri (%)

Fon Baslangig¢tan Yilbasindan
Kodu Fon Adi itibaren 1 Aylk 3 Aylk 6 Aylik 1Yiluk  itibaren
NzH o Portioy Birinci Borclanma 42,20 186 577 1135 22467 20,51
Araclari Fonu
NRC  Neo Portfoy Birinci Degisken Fon 212,53 14,31 51,65 98,11 206,85 190,24
NHP  Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 41,69 8,17 16,79 31,72
NRG ’;‘;?uportfoy Birinci Para Piyasasi 23,72 187 573 1147 2242 20,44
NVB Neo Portfoy Ikinci Para Piyasasi 762 188 5.82
(TL) Fonu
Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi
NHY (TL) Fonu (HSYF) 58,07 15,48 53,48
Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (TL bazli) (%)
Fon Ba_slanglt;tan Y|l_ba$|ndan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Ayluk 3 Ayluk 6 Aylik 1 Yillk Itibaren
NSK  NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 51,39 1,56 9,51 1856 29,37 28,85
NBH  Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 46,31 10,39 27,69 3563 64,51 229,66
NVT Neo Portfoy Uctinct Serbest (TL) 6,37 184 5.41
Fon
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 36,59 23,68
Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (Dolar bazli) (%)
Fon Ba_slanglt;tan Yl!baslndan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Ayluk 3 Ayluk 6 Aylik 1 Yillk Itibaren
NB7 Esr? Portfoy Birinci Serbest (Doviz) 8,98 156 321 347 538 598
Yatirim Araglarinin Getirileri (%)
Yl!baslndan
1Ayluk 3 Aylk 6 Ayuk 1Yiluk Itibaren
Mevduat 1,2 3,7 8,0 16,7 15,2
BIST-100 Endeksi 25,1 57,0 95,4 175,1 168,0
Dolar 0,2 2,5 13,6 43,9 39,7
Euro 4,4 6,2 9,7 31,4 27,8
Gram Altin 8,7 6,3 9.8 38,0 33,9
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Neo Portfoy
Birinci Borclanm? |

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin
devamli olarak en az % 80'i ile, portfoyun aylik
agirtikli ortalama vadesi 730 gind asmayacak
sekilde kamu ve 0zel sektor borgclanma araclarina
yatirim yapmaktir. Fon portfoyinde ortaklik
paylarina, varant ve sertifikalara yer verilmeyecek
olup, agirlikli olarak sabit/donemsel getirili yatirim
araclarina yatirim yapilacaktir. Yabanci para ve
sermaye piyasasi aracglari ile vadeye kalan gun
sayisi hesaplanamayan varliklar fon toplam
degerinin en fazla %20'si oraninda fon portfoyine
dahil edilebilir.

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

(%20) BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi + (%30) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%30)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi + (%10) BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi +
(%10) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi

Karsilastirma Olciiti

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 09.03.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00057
Fon Toplam Degeri (TL) 52.881.024
Yatirimci Sayisi 127

Yénetim Ucreti %1,50

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+1

Varlik Dagilimi (%)

Varliga Dayali Menkul
Kiymetler 1,8
Diger 8,2

B Finansman Bonosu 51,4
B Ozel Sekor Tahvil 23,3
Yatirim Fonlari
Katilma Payi 10,3
Mevduat TL 4,9

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

42,2
31,9

NZH BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren

Fon Risk Degeri

3 |

YUKSEK

DUSUK

NZH Yillklandirilmig

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1,9 23,8
Son 3 aylik 58 24,6
Son 6 aylik 1.4 24,2
Son 1 yillik 22,7 23,9
Yilbasindan itibaren 20,5 23,6
Baslangigtan itibaren 42,2 25,7

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Fon Sepeti Fe

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci
yatirim fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa
yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon
stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirim
fonlari ile borsa yatirim fonlarina yatirm
yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimcilara
TL mevduatin Uzerinde getiri saglanmasi
hedeflenmektedir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Esik Deger

(%100) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 04.04.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00354
Fon Toplam Degeri (TL) 6.597.864
Yatirimci Sayisi 132

Yénetim Ucreti %2,00

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+3

Varlik Dagilimi (%)

M Yatirim Fonlari Katilma Payi 77,4
W Kiymetli Maden Cinsinden BYF 15,7
Mevduat Doviz 6,9

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

NHP

*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren

10,5

BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

;w’lm I

DUSUK YUKSEK

~O

NHP Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 8,2 104,6
Son 3 aylik 16,8 71,7
Son 6 aylik 31,7 67,7
Baslangicgtan itibaren 41,9 67,6

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Degisken foln“

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi olarak
Teblig'de belirtilen Degisken
Fon turtndedir. Degisken fonlar,

Yilbasindan beri
Getiride Birinci*

portfoy sinirlamalari itibariyle, JOAC
Teblig'de belirtilen diger fon .’ )
tlrlerinden herhangi birine .’ ’ \‘
girmeyen fonlardir. Fonun \’ *l
yonetiminde orta ve uzun ‘ q "
vadede TL bazinda yiiksek St >
getiri saglamasi hedeflenmekte

olup, BIST Pay Piyasasi basta Y':';getziri

olmak Uzere tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini
amaclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Ayrica
yabanci yatirim araglari da fon portfoytne dahil
edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araclarinin fon toplam
degerine orani azami %20'dir. Ayrica, fon portfoytine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasl araglari fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Esik Deger

(%100) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrat; Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00248
Fon Toplam Degeri (TL) 49.592.293
Yatirimci Sayisi 1.695

Yonetim Ucreti %2,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

H Hisse Senedi 83,0
Vadeli islemler Nakit Teminati 16,8
Mevduat TL 0,2

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

212,4

NRC

*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren

17,4
R

BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

DUSUK

NRC Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 14,3 183,2
Son 3 aylik 51,6 220,5
Son 6 aylik 98,1 2094
Yilbasindan itibaren 190,2 218,8
Son 1 yillik 206,8 220,8
Baslangigtan itibaren 2124 214,8

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy B [ | Neo
Birinci Hisse Senedil{fL) Fonu d Portfoy

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fon yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80'i
devamli olarak yerli ortaklik paylarina ve ortaklik

paylarina iliskin endeksleri takip etmek Gzere kurulan (%90) BIST-100 Getiri
borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir. Ayrica, Fon'un Karsilastirma Olgiitii Endeksi + (%10) BIST-KYD
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portfoy Repo (Briit) Endeksi

degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lzere BIST'te
islem goren ihraggi paylari, ihragcl paylarina ve

pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari ihraggl paylarina Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin

primleri ile borsada islem géren ihracci paylarina ve Fon lhrag Tarihi 22.08.2022
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
ve ihracgl paylarindan olusan endeksleri takip etmek
tizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Fon Toplam Degeri (TL) 76.218.763
Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve islemler Yatirimei Sayisi 353
dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para birimi -
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler Yonetim Ucreti %2,90
ve bunlara.dayah organize piyasalarda islemﬂgé“rep Vergi (Stopaj Orani) %0
sermaye piyasasl araglarina ve/veya tezgahusti tirev
araclara yer verilmeyecektir. Alis Valorii (giin) T+1

Satig Valorii (giin) T+2

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

58,1 62,5

M Hisse Senedi 83,7
B Vadeli i$lemler Nakit Teminati 16,1
Mevduat TL 0,2

BIST 100 Endeksi

Fon Risk Degeri

NHY Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 15,5 198,3
Son 3 aylik 53,5 2283
Baslangigtan itibaren 58,1 2231

DUSUK YUKSEK

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy s ¥
Birinci Serbest (DUO

Yatirim Stratejisi

Fonun yatirrm amaci doviz cinsi Turk ve yabanci kamu
ve 0zel sektor bor¢clanma araglarina yatirim yaparak
Amerikan Dolari bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon
portfoylnin en az %80'i devamli olarak, T.C. Hazine

ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli
ihragegilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasl aracglarina yatirilir. Fon portfoytnun geriye kalan
kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasil
araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye
piyasasl araclarina yatirilacaktir.

Varlik Dagilimi (%)
96,4
Borclanma Araci
Mevduat Doviz . 20,8

Kamu Dis I 76
Bor¢clanma Araci '

Girisim Serbest Yatirim
Fon Katilma Payi

-251 . Repo

NBZ TL Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1,7 22,0
Son 3 aylik 58 24,6
Son 6 aylik 17,8 38,0
Yilbasindan itibaren 48,0 55,3
Son 1 yillik 51,6 551
Baslangigtan itibaren 143,6 94,6
NBZ Dolar Bazli

Getiri (%)

Son 1 aylik 1,56
Son 3 aylik 3,21
Son 6 aylik 3,67
Yilbasindan itibaren 5,38
Son 1 yillik 5,98
Baslangigtan itibaren 8,98

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

TL cinsinden ihrac edilen

A grubu paylar icin esik
deder getirisi; (%100) BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin donem basi ve
donem sonu degerinin ilgili
gunlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru
dikkate alinarak TLye

evrilmesi sonucu hesaplanan

L bazinda getirisidir. USD
cinsinden ihrag edllen B

rubu Qaylar icin ise (%100)

IST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksinin hesaplama
donemindeki getirisidir. (Olgit
Getirisi A Grubu Paylarina
gore hesaplanmistir.)

Denizbank A.S.

Karsilastirma Olcitii

Saklama/Fon Hizmeti

Fon ihrag Tarihi 26.04.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00198
Fon Toplam Degeri (TL) 170.459.767
Yatirimci Sayisi 53

Yénetim Ucreti %0,85

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valoérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+3

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

1,9
NBZ BIST-KYD Mevduat
1-Aylik USD
*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren Endeksi

(Dolar)

Fon Risk Degeri

6

DUSUK

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy

Ikinci Para Piyas§5|;

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylUntn tamami
devamli olarak, vadesine en

3 Aylik Getiride

fazla 184 giin kalmis likiditesi Ikinci*
yuksek para ve sermaye k.
piyasasl araclarindan olusacak RS -t

ve portfoylinin ginlik .l \‘
olarak hesaplanan agirlikli .’ v’ \‘
ortalama vadesi en fazla 45 \‘ e’
gun olacaktir. Fon portfoylne ‘ .’
dahil edilen varliklar kisa - - -
vadeli, Rehber?de yer alan - =
vade tanimina gore azami 184 3 Aylik Getiri

gunlik vadeye sahip kamu ve/
veya 0zel sektor borgclanma 58

araclari ve para piyasasi

enstrimanlarindan segilir. Fon portfoylne vadeye kalan
gun sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon
portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil
edilecektir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Karsilastirma Ol¢iitii

(%50) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%10)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 08.08.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
Fon Toplam Degeri (TL) 222.016.893
Yatirimci Sayisi 350

Yonetim Ucreti %1,35

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+0

Satis Valorii (giin) T+0

Varlik Dagilimi (%)

Ozel Sekor Tahvil 0,3
Diger 6,2

M Ters Repo 38,30
B Finansman Bonosu 34,9
Mevduat TL 20,2

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

BIST-KYD Mevduat
1-Aylik TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

<N

DUSUK YUKSEK

NVB Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1.9 24,1
Son 3 aylik 58 24,9
Baslangigtan itibaren 7,6 25,9

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo
Portfoy

Yatirim Stratejisi Fon Bilgileri

Fon portfoylnin tama!m| 1 Yillk Getiride
devamli olarak, vadesine Birinci*
en fazla 184 giin kalmis irinct (%50) BIST-KYD Repo (Briit)
likiditesi ylksek para <L 10 Endeksi + (%40) BIST-KYD
ve sermaye piyasasl V Y Karsilastirma Olgiitii OSBA Sabit Endeksi + (%10)
araclarindan olusacak ." ’ \\‘ BIST-KYD OSBA Degisken
ve portféylinin ginlik \ ‘; Endeksi
olarak hesaplanan agirtikli “i q \o
. - >
ortalama vadesi en fazla 45 - »
gun olacaktir. Fon portfoyine - Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.
vadeye kalan gun sayisi 1 Yillik Getiri -
22,4 Fon lhrag Tarihi 10.11.2021
hesaplanamayan varliklar
dahil edilemez. Fon portfdyline yabanci para ve Fon ISIN Kodu TRYVVGS00255
sermaye piyasasi araclari ile yerli ihraggilarin doviz Fon Toplam Degeri (TL) 468.494.456
cinsinden |h.ra¢ gd|l§h parave sermaye“plyasay . Yatinmei Sayisi 778
araclari dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytne dahil -
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari ile Yonetim Ucreti %0.96
yerli ihrageilarin doviz cinsinden ihrac edilen para Vergi (Stopaj Orani) %0
ve ser.maye piyasasl araclari fon toplam degerinin Alis Valérii (giin) T+0
%20'si ve fazlasi olamaz. .
Satis Valérii (giin) T+0
Karsilastirmali Getiri Analizi (%)
23,7
22,4
15916,7 16,817'7
14,6 152 :
@» J » J
Son 1 aylik Son 3 ayllk Son 6 aylik Yilbasindan Son 1 yillik Baslangictan
[tibaren [tibaren
B NRG Kategori Ortalamasi BIST-KYD Mevduat 1-Aylik TL Endeksi
Ay Bazinda Getiriler (%)
1,9

1514 )

Libuilbbe

Ara.22 Oca.22 Sub.22 Mar.22 Nis.22 May.22 Haz.22 Tem.22 AJu.22 Eyl.22 Eki. 22  Kas.22

B NRG BIST-KYD Mevduat 1-Aylik TL Endeksi

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy , ‘ 2 Neo
Birinci Para Piyasasi T i _ Portfoy

NRG Getiri Yilliklandirilmis Karsilastirma

(%) Mevduat Eslenigi olclitl

Son 1 aylik 1,9 23,9 11
Son 3 aylik 5,7 24,4 3,5
Son 6 aylik 11,5 24,5 7,6
Yilbasindan itibaren 20,4 37,4 14,4
Baslangigtan itibaren 22,4 23,9 16,0

Getiri Siralamasi

Varlik Dagilimi (%)

NRG'nin Kategorideki Fon

Sirasi Sayisi

Son 1 aylik 1. 43

3 Son 3 aylik 2 43

Son 6 aylik 2. 40

Yilbasindan itibaren 1. 37

MW Ters Repo 44,86 Ozel Sekar Tahvili 2,49 Son 1 yillik 1. 37
B Finansman Bonosu 27,46 Diger 5,47 _

Mevduat TL 19,72 Baslangigtan Itibaren 1. 37

Fon Risk Degeri Sharpe Orani

2 Sharpe Oranr* 7,3
Sirasi 1.
Kategorideki Fon Sayisi 37

*Sharpe Orani 30.11.2021-30.11.2022 tarih araligindaki veriler kullanilarak
hesaplanmistir. Bu tarih araliginda verisi eksik olan fonlar kapsam disidir.

DUSUK

*30 Kasim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy

Uyari ve Cekincelﬂer;

Neo
Portfoy

Uyari Notu

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi
icin bir gosterge olamaz.

Fonlarin izahname, igtizik ve performans sunum raporlarina
www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

Fonun yatirim yaptigi kiymetleri gosteren Varlik Dagilimi
verileri yuvarlama nedeniyle %100 olmayabilir.

Belirtilen risk degerleri fonlarin gegmis performansina gore
belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En
dusuk risk degeri dahi, ilgili fonlara yapilan yatirimin higbir
risk tasimadigl anlamina gelmez. Daha detayli bilgi icin www.
spk.gov.tr'de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”i
inceleyebilirsiniz.

Cekince

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd.
Sti. (Ludens) tarafindan yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Higcbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan

bu bilgiler herhangi bir sermaye piyasasi aracinin alim veya
satimina iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamali, yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve
yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilere
uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligr hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel olarak sunulmaktadir. Burada yer
alan bilgiler ve yorumlar ise genel niteliktedir.

Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara

kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim
teklifi ve/ veya taahhidUi anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlarr ile bu raporda sunulan gorus,

bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi,

burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak
dogrudan ve/veya dolayli zararlarda Ludens ya da ¢alisanlarinin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu biltende yer alan her turlu bilgi, degerlendirme,

yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden dolayi Gglncu kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Ludens ya da ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu dokliman tamamen veya kismen ¢ogaltilamaz ya da icerigi
Ludens'in onceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz
¢ogaltilmasi veya kullanilmasi, kullananin sorumlulugundadir ve
yasal takibatla sonuglanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka
ve ilgili mevzuata aykiri oldugu herhangi bir tlkedeki herhangi
bir kisi veya kuruma dagitilmak ya da bunlar tarafindan
kullanilmak amaclyla olusturulmamistir ve yasal olmayan

hic bir bolgede bir finansal enstrimanin alim satimina iliskin
tavsiye vermemektedir.

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik
Ltd. Sti. (Ludens) tarafindan, Neo Portfdy sponsorlugunda,
yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.

Neo Portfoy Fon Bilteni Aralik 2022




