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Ekonomi ve Piyasala

Gegtigimiz Ay Hangi Gelismeler One Cikti?

Yurtdisi Ekonomi ve Piyasalar

Amerika Birlesik Devletleri'nden (ABD) ekonominin
sicakligini koruduguna dair gelen ekonomik
veriler ve sirketlerin beklentilerin altinda gelen
ligiincii ceyrek performanslari moral bozar ve
hisse piyasalarini asagi dogru ¢cekerken, Fed’in
faiz artinmlarinda frene basabilecegi haberleri
piyasalarda kisa da olsa bir bahar havasi estirdi.

- Beklentilere yakin gelen tarim disi istihdam verisi
ve direngli ¢ikan enflasyon, Fed'in yoneticilerinin
sikilastirici para politikasina devam edeceklerine
dair sinyaller vermeye devam etmelerine neden
oldu. Kiiresel hisse senedi piyasalari bu verilerle
kan kaybederken Dolar Endeksi (DXY) 113’lere
kadar ¢ikti. Amerikan 10 yillik devlet tahvillerinin
faizi ise 21 Ekim tarihinde yiizde 4,30’lar1 gecti.
Eylul'de tarim disinda istihdam edilen kisi sayisi
beklenti olan 255 binin Uzerine ¢ikarak 263 bin Kisi
olarak aciklandi ve issizlik orani da boylelikle ylizde
3,7'den 3,5'e dustu.

ABD TUFE verisi de ekonominin heniiz soguma
siirecine girmedigini gosterdi. TUFE, beklentilerin
iizerinde yiizde 8,2 olarak geldi. Cekirdek
enflasyon ise son 40 yilin zirvesine ¢ikti.
Ekonominin soguyamadigini destekleyen bir baska
veri de 27 Ekim Persembe ginu agiklanan ABD
blylime verisiydi. Gayrisafi yurtici hasila, ilk iki
¢eyrekteki kiigiilmenin ardindan iigiincii geyrekte
yillik bazda yiizde 2,6 biiyiidii. Fed Baskani
Jerome Powell Eylul ayinda yaptigi bir konusmada
blyumede yavaslama ve istihdam piyasasinda
yumusamanin ‘aci verici’ oldugunu ancak
enflasyonu dusturmenin ‘acisiz bir yolu olmadigini’
belirtmisti.

« Ote yandan bazi uzmanlar Fed'in bu faiz artirm
sUrecine devam ediyor olmasinin tlkeyi durgunluga
surukleyebilecegini belirtiyor. JP Morgan CEO'su
Jamie Dimon, ABD ekonomisinin ve kiiresel
ekonominin gelecek yilin ortasina kadar
resesyona girme ihtimalinin bulundugunu dile
getirdi. Dimon, S&P 500 endeksinin yizde 20
dusUs gosterebilecegini belirtirken “Bu ylzde
20'lik dusustn ilk yuzde 20'lik dlsusten ¢ok
daha aci verici olmasi muhtemel” ifadelerini
kullandi. Bununla birlikte 21 Ekim tarihinde Wall
Street Journal'da ¢ikan bir haber de Fed'in faiz
artirnmlarinda artik bir tepe noktaya gelindigi
ve bundan sonraki siiregte bu sahin durusun
biraz yumusayacagina dair sdylemler vard.

Bu haberin ardindan hisse piyasalarinda ve ons
altinda yukari yonlu hareketler dikkat ¢cekti. Ancak,
maalesef bu bahar havasi beklentilerin altinda
bir performansa isaret eden 3. ¢ceyrek bilangolari
ile golgelenebilir. Ozellikle teknoloji sirketlerinin
bilancolari piyasalarda hayal kirikligi yaratti.

Hem ABD, hem de Asya bolgesi menseili teknoloji
sirketlerinin finansallari bdylmede yavaslama
isareti vermekte.

 Cin Komiinist Partisi’'nin kongresi Ekim ayinda

gerceklestirildi. Cin Halk Cumhuriyeti'nin 10

yildir liderligini sdrdidren $i Cinping, bir kez daha
Komunist Parti Genel Sekreteri secildi. Kongre'de
yapilan konusmalarda onemli basliklarindan birisi
olan “sifir Kovid politikasi”nin devam edecegi
yontnde mesajlar verildi. Ayrica dis politikada

da daha agresif bir tutumun izlenecegi, 6zellikle
Tayvan konusunda Cin Komunist Partisi ilk defa
tizuglnde degisiklige giderek 23 milyon nifuslu
adanin bagimsizligina “karsi” olduguna dair 6zel
bir atifta bulunma karari verdi. Kongrenin piyasalar
tarafindan olumsuz algilandigini belirtmek gerekir.
Keza, komunist rejimin biyUk sermaye tzerindeki
baskilarinin devam edecegine dair endiselerle, Cin
hisse senetleri ve Yuan hizla deger kaybetti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Eyliil ayinin
ardindan Ekim ayinda da 75 baz puanlik faiz
artisina devam etti. Ana refinansman orani
yuzde 2, marjinal bor¢ verme imkani yuzde 2,25
ve mevduat faizi yuzde 1,50 seviyesine yukseldi.
Boylece mevduat faizi 2 katina ¢ikarak 10 yildan
uzun surenin en ylksek seviyesine ulasti. AMB
Baskani Lagarde, faiz oranlarini daha da artirmayi
ve orta vadeli enflasyon hedefini tutturmayi
hedeflediklerini dile getirdi. Ayin son giiniinde
aciklanan Euro Bdlgesi enflasyonu yiizde 10,7
ile rekor tazeledi. Euro Bolgesi'nde ekim ayindaki
enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en
yuksek yillik enflasyon yuzde 41,9 ile enerjide
gerceklesti. Enerjiyi, yizde 13,1 ile gida, alkol ve
tutln Urunleri, ylzde 6 ile enerji disi sanayi trunleri
ve yuzde 4,4 ile hizmetler izledi.
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. ingiltere'nin ¢icegi burnunda Basbakani Liz
Truss, baskilara daha fazla dayanamayarak
istifa ettigini agikladi. 45 gin once devraldigi
koltugu, partisinden gelen destegin buyuk ol¢cude
cekilmesiyle birakmak zorunda kaldi. Goreve atanir
atanmaz biiyiik bir vergi indirimi paketi aciklayan
Truss, ingiliz sterlinin tarihi diisiisiine neden
olmus ve buyuk bir tepki cekmisti. Bunun tzerine
piyasalara miidahale etme geregi duyan ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), 28 Eylil'den 14 Ekim'e kadar
piyasa isleyisinin yeniden saglanmasi amaciyla
uzun vadeli ingiltere devlet tahvillerini gecici olarak
piyasadan almisti. Diger taraftan, ingiltere'nin
artan cari a¢igi da sterlin Uzerinde baski yaratiyor.
Gozler simdi ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
3 Kasim’da gercgeklestirecegi faiz toplantisina
cevrildi.

« OPEC Artr'nin Ekim ayinda yaptigi toplantida
¢ikan iiretim kisintisi kararinin ardindan petrol
fiyatlar: 88 dolardan 94 dolara kadar yikselerek
7 ayin en hizli haftalik rallisini yapmis oldu. Bu
karara ozellikle ABD yonetimi ¢ok sert tepki
gosterdi. Biden kararin ardindan yaptigi aciklamada
bu kararin hayal kirikligi yarattigini ve farkli
alternatifleri arastirdiklarini soyledi. Venezuella'nin
bir alternatif olarak degerlendirildigine dair bilgiler
heniz dogrulanmadi. Kuresel petrol arzinda bu
seviyede yasanacak bir disuUsun piyasayl onemli
olclde daraltacagi degerlendiriliyor. Uzmanlar,
piyasada yasanacak daralmanin, Cin'de Kovid-19
salgininin kontrol altina alinmasi ve talebin
toparlanmasiyla daha da kotilesebilecegini
belirtiyor. Bu kararin ardindan Goldman Sachs
dordiincii geyrek Brent petrol fiyat tahminini 10
dolar artisla varil basina 110 dolar’a ¢ikardi. Ote
yandan ABD Baskani Biden, yaklasan Kongre ara
secimleri oncesi, benzin fiyatlarini kontrol altinda
tutmak igin 15 milyon varil petroliin piyasaya
siiriilecegini dile getirdi. Biden, stratejik rezervlerin
yarisindan fazlasinin dolu oldugunu soyledi.

Yurti¢i Ekonomi ve Piyasalar

+ Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)'nin
2022 yilsonu enflasyon beklentisi ylizde 60,4'ten
yuzde 65,2'ye yikseldi. TCMB yilin son enflasyon
raporunu’nda bu beklentilere veri sunan
gostergelerde de tahminlerini yukari ¢ekti. 2022
yilsonu i¢in gida enflasyonu beklentisi yuzde
71,3'ten ylzde 75'e ¢ikarildi. 2022 ortalama ham
petrol fiyat tahmini 99,6 dolardan 100,5 dolara
ciktl. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, faiz patikasini
savunarak 350 baz puanlik faiz indirim dongusu
icin “Rusya-Ukrayna Savasi'na bagli olarak ortaya
citkan jeopolitik riskler enflasyonun kuresel
olcekte yukselmesine ve talebin zayiflamasina yol
acarken, ayni zamanda enflasyon oranlarindaki
artisin ongorulenden daha uzun slrecegine dair
beklentileri guclendirmektedir” dedi.

+ TCMB Ekim ayi Para Piyasasi Kurulu
toplantisinda faizi 150 baz puan daha indirerek
yiizde 10,5’e ¢ekti. Piyasa beklentisi 100 baz
puan indirim yapilacagi yonundeydi. Karar
metninde “Degerlendirme sirecleri tamamlanan
kredi, teminat ve likidite politika adimlari para
politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin
guclendirilmesii¢in kullanilmaya devam
edilecektir” diyerek liralasma yonunde daha fazla
adim gelebilecegi sinyalini vermeye devam etti.

« TCMB Agustos ayina ait cari islemler dengesi
verilerini agikladi. TCMB, cari islemler hesabinin
Agustos'ta 3,11 milyar dolar ac¢ik verdigini duyurdu.
Cari islemler hesabi 12 aylik donemde 40,89
milyar dolar, Ocak-Agustos doneminde 39,72
milyar dolar agik verdi. Bu gelismede, odemeler
dengesi tanimli dis ticaret agiginin bir onceki yilin
ayni ayina gore 6 milyar 816 milyon dolar artarak
9 milyar 700 milyon dolara ylkselmesi etkili oldu.
Boylelikle yillik cari agik 4 yilin zirvesine ¢ikti.

Agustos ayinda net hata noksan girisi 4 milyar
dolar oldu. Ocak-Agustos doneminde ise toplam
net hata noksan girisi 28,3 milyar dolar olarak
kaydedildi ve rekor seviyeye cikti.

« Tiirkiye’nin imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi
(PMI) Ekim’de 46,4’e geriledi. Sektorde sert
yavaslamaya isaret eden endeks degeri, st Uste
sekizinci aydir 50'nin altinda kaliyor. Ekonomik
bldyUmenin oncu gostergesi olan imalat sanayi
performansinda en hizli ve guvenilir referans
kabul edilen PMI endeksindeki yavaslama, Mayis
2020'den bu yana en belirgin dlzeyde gerceklesti.
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« Tiirkiye dogalgaz 6demelerinin bir boliimii igin
Rusya’dan 2024 yilina erteleme talep etti. Talebin
amacil, yuksek enerji fiyatlarindan kaynaklanan
ekonomik zarari azaltmaya ¢alismak. Gegtigimiz
gunlerde Rusya ile BOTAS'In yUkdmlaliklerinin
ylzde 25'inin dolar yerine ruble olarak odemesine
izin veren bir anlasma yapilmisti. Olasi bir anlasma
Turkiye'nin blyuk ol¢lde enerji ticaretinden
kaynaklanan rekor dis aciginin hafiflemesine
yardimci olabilir. Turkiye'nin ithal enerjiye olan
asirt bagimtiligr hem Turk Lirasi hem de butce
dzerindeki baskiyr artirmisti.

« Hazine bu yil iigiincii defa uluslararasi

piyasalardan bor¢glanma gergeklestirdi. Persembe

gunu yapilan 3 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihracinda
getiri orani yiizde 9,75 oldu. ihraca 6 milyar
dolarin tzerinde talep geldi. Hazine bu yil daha
once Subat ayinda sukuk ihraci ile 3 milyar dolar
ve Mart ayinda Eurobond ihraci ile 2 milyar dolar
borclanmisti. Hazine'nin bu yilki dis borglanma
miktariise 11 milyar dolar dlizeyinde bulunuyor.
Subat ayinda gerceklesen sukuk ihraci buyukldgu 3
milyar dolar olurken, ‘kira orani’ yizde 7,25 olarak
gerceklesmisti. Soz konusu ihraca gelen talep de 9
milyar dolari asmisti.

- TCMB bankalarin doviz cinsinden mevduat igin
menkul kiymet tesis oranini yiizde 3'ten yiizde
5’e g¢ikartti. Ayrica 2023'ten itibaren TL mevduatin

toplam i¢indeki payr yuzde 50'nin altindaki bankalar

icin orani yuzde 12'ye kadar artabilecek kademeli
bir dizenlemeye gecti. Bu yeni dlizenleme ile
bankalar onumuzdeki 3 ayda hazinelerinde 88
milyar TL daha devlet tahvili tutmak zorunda
kalacaklar. Doviz mevduatini caydirmayi ve TL
mevduatin payini artirmayi hedefleyen uygulama
onceki duzenlemelere oncekilere paralel olarak
uzun vadeli ve sabit kuponlu tahvilleri pozitif
ayristiracak.

Kasim Ayinin Onemli Basliklar

« Kasim ayinin ilk haftasi bircok tlkenin enflasyon
verileri aciklanacak.

« Kasim ayinin ilk haftasi kiiresel capta PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) verileri gelecek.

» 1-2 Kasim 2022 Fed faiz karari

3 Kasim 2022 Turkiye enflasyon verileri

4 Kasim 2022 ABD tarimdisi istihdam, saatlik
kazanclar ve issizlik orani.

8 Kasim 2022 ABD Ara Secimleri

17 Kasim 2022 TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisi
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Neo Portfoy Yonetimi, kurumsal ve bireysel
yatirimcilara portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
hizmeti sunmaktadir. 2018 yilinda tecrtbeli bir ekip
tarafindan temelleri atilan Neo Portfoy, menkul
kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim
fonlari konusunda uzmanlasmis, Tlrkiye Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun duzenlemesine ve kontrolline
tabi bagimsiz bir portfoy yonetim sirketidir.

Neo Portfoy Yonetimi'nin yonettigi portfoy buyuklugu
yaklasik 3,9 milyar TL olmustur. Bu buytkligin

1,27 milyar TL'si Neo Portfoy'in yonettigi 14 menkul
kiymet fonuna aittir. Sirketin kurucusu oldugu 10
girisim sermayesi fonunun buyukligu 831 milyon
TL'ye ve 11 gayrimenkul yatirim fonunun buyutkligu
de 1,44 milyar TL'ye ulasmistir.

Neo Portfoy Menkul Kiymet Yatirim Fonlari bor¢clanma
araclari, doviz, hisse senetleri ve diger aracglara
dayanan yatirim stratejilerine sahiptir.

Neo Portfoy gayrimenkul yatirim fonlari agirtikli
olarak orta ve uzun donemli kira getirilerine
ve firsat gayrimenkullere yogunlasmis olup,

Bizden Haberler

ogrenci evleri, endustriyel ve lojistik gayrimenkul
yatirimlari ve “distressed” gayrimenkul varliklarina
odaklanmaktadir. Neo Portfoy yonetimindeki
gayrimenkul yatirrmlarinda hedef, kira getirisi ve/
veya sermaye kazanciyla olabilecek en kisa surede
getiriyi maksimize etmektir.

Neo Portfoy girisim sermayesi fonlari, yatirrmcilarin
gelir ve risk beklentilerine uygun, farkli stratejiler ile
deger yaratilabilecek yenilik¢i is modellerine sahip
girisimlere odaklanmistir.

Gayrimenkul, girisim sermayesi ve ¢esitli menkul
kiymet yatirim fonlarini yoneten ekipleri ile tum varlik
siniflarinda yatirimcilarina degisen risk ve getiri
oranlarinda urtnler sunan Neo Portfay, yatirrmcinin
ihtiyacglarina gore stratejisi olusturulmus ozel fon
yonetimi kapasitesi, farklilasmis yatirim fonlarinin
olusturulmasi ile one cikmaktadir.

Yatirrmcilarina orta ve uzun vadede “yuksek getiri”
hedefi ile yola ¢ikarken, seffaflik, gizlilik ve uzun
vadeli iliski yonetimi, degismez degerleridir.

* 11.10.2022 tarihinde NH5 - NEO Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Tek¢e Arsa Gayrimenkul Yatirim Fonu

paylarinin ihraci gerceklestirilmistir.

« 13.10.2022 tarihinde NVC - NEO Portfoy Vento Serbest Fon paylarinin ihraci gerceklestirilmistir.
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Neo Portfoy’iin Kurdugu ve Yonettigi Menkul Kiymet Fonlari

Birinci Hisse
Senedi (TL)
Fonu (Hisse
Senedi Yogun
Fon)

Fonu

yuksek getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetlerindeki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirrmcilar

Fon Kodu Fon Adi Fon Tiiri Yatirimci Profili Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NRG Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 10.11.2021
Birinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi Fonu degerlendirmek isteyen, dusuk
riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunluk
repoya alternatif bir yatirom
aracidir.
NVB Neo Portfoy Para Piyasasi Likit kalmak ve yatirimlarini 09.08.2022
Ikinci Para Fonu kisa vadelerde Turk lirasinda
Piyasasi (TL) degerlendirmek isteyen, dusuk
Fon riski tercih eden yatirimcilar.
Vadesi mevduat ve gunlik
repoya alternatif bir yatirrm
aracidir.
NZH Neo Portfoy Bor¢clanma Mevduata alternatif olarak 09.03.2021
Birinci Araclari Fonu yatirimlarini orta uzun vade
Borclanma perspektifinde degerlendirmek
Araclari Fonu isteyen yatirimcilar
NHP Neo Portfoy Fon Sepeti Orta ve uzun vadeli TL cinsi 04.04.2022
Birinci Fon Fonu varliklara yatirrm yapmak
Sepeti Fonu isteyen ve mevduata gore daha
yuksek getiri elde etmek isteyen
yatirimcilar
NRC Neo Portfoy Degisken Fon VYiksek risk almaktan 10.11.2021
Birinci ¢cekinmeyen, orta ve uzun
Degisken Fon vadede TL bazinda yuksek
getiri saglamak ve Borsa
istanbul hisse senetleri basta
olmak Uzere tum piyasalardaki
firsatlardan yararlanmak isteyen
yatirimcilar
NHY NEQ Portfoy Hisse Senedi  Orta ve uzun vadede TL bazinda 22.08.2022

Neo Portfoy'iin Kurdugu ve Yonettigi Serbest Fonlar

Fon Kodu Fon Adi Risk Diizeyi Halka Arz Tarihi
NVT Neo Portfoy Uctincii Serbest (TL) Fon 2 18.08.2022
NBH Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 4 01.07.2021
NSK NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 5 08.02.2021
NBZ Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 7 26.04.2021
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 7 13.10.2022
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Neo Portfoy Menkul Kiymet Fonlarinin Getirileri (%)

Fon Baslangig¢tan Yilbasindan
Kodu Fon Adi itibaren 1 Aylk 3 Aylk 6 Aylik 1Yiluk  itibaren

Neo Portfoy Birinci Borgclanma

NZH 39,6 1,8 5,7 10,9 22,3 18,3
Araclari Fonu

NRC  Neo Portfoy Birinci Degisken Fon 1734 30,1 73,8 83,8 153,9

NHP  Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 31,0 6,3 15,3 29,4

NRG Neo Portfoy Birinci Para Piyasasi 215 18 58 1.0 18.2
Fonu
Neo Portfdy ikinci Para Piyasasi

NVB (TL) Fonu 5.6 18

NHY Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi 36,9 28.8

(TL) Fonu (HSYF)

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (TL bazli) (%)

Fon Ba_slanglt;tan Y|l_ba$|ndan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Ayluk 3 Ayluk 6 Aylik 1 Yillk Itibaren
NSK  NEO Portfoy Birinci Serbest Fon 49,1 2,3 10,6 17,6 30,4 26,9
NBH  Neo Portfdy ikinci Serbest Fon 32,5 10,5 17,9 25,3 29,7 198,6
NVT Neo Portfoy Uctinct Serbest (TL) 45 16

Fon
NVC Neo Portfoy Vento Serbest Fon 10,4

Neo Portfoy Serbest Fonlarinin Getirileri (Dolar bazli) (%)

Fon Ba_slanglt;tan Yl!baslndan
Kodu Fon Adi Itibaren 1 Ayluk 3 Ayluk 6 Aylik 1 Yillk Itibaren
NB7 Esr? Portfoy Birinci Serbest (Doviz) 73 0.8 26 14 34 43

Yatirim Araglarinin Getirileri (%)

Yl!baslndan
1Ayluk 3 Aylk 6 Ayuk 1Yiluk Itibaren
Mevduat 1,2 4,0 7.9 16,8 13,8
BIST-100 Endeksi 25,1 53,5 63,7 161,4 114,2
Dolar 0,5 3,9 25,8 109,4 39,5
Euro 3.1 1,0 18,8 79,5 22,5
Gram Altin -1,0 -3,9 7.9 78,0 23,2
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Neo Portfoy _
Birinci Bor¢clanma Arag

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; fon toplam degerinin
devamli olarak en az % 80'i ile, portfoyun aylik
agirtikli ortalama vadesi 730 gind asmayacak
sekilde kamu ve 0zel sektor borgclanma araclarina
yatirim yapmaktir. Fon portfoyinde ortaklik
paylarina, varant ve sertifikalara yer verilmeyecek
olup, agirlikli olarak sabit/donemsel getirili yatirim
araclarina yatirim yapilacaktir. Yabanci para ve
sermaye piyasasi aracglari ile vadeye kalan gun
sayisi hesaplanamayan varliklar fon toplam
degerinin en fazla %20'si oraninda fon portfoyine
dahil edilebilir.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

(%20) BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi + (%30) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%30)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi + (%10) BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi +
(%10) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi

Karsilastirma Olciiti

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 09.03.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00057
Fon Toplam Degeri (TL) 99.604.624
Yatirimci Sayisi 128

Yénetim Ucreti %1,50

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+1

Varlik Dagilimi (%)

B Finansman Bonosu 54,4 Varliga Dayali Menkul

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

39,6

M Ozel Sekor Tahvil 23,7 Kiymetler 1,0
Mevduat TL 4,8 Diger 11,7 NZH BIST-KYD 1 Aylik
Yatirim Fonlari Mevduat TL
Katilma Pay! 4,4 *Fonun baslangig tarihinden itibaren Endeksi
Foncetrisl
3 NZH Yilliklandirilmis
Getiri (%) Mevduat Eslenigi
. Son 1 aylik 1,8 23,0
Son 3 aylik 5,7 24,3
Son 6 aylik 10,9 23,4
/ Son 1 yillik 22,3 23,5
A Yilbasindan itibaren 18,3 23,1
' Baslangigtan itibaren 39,6 25,4
YUKSEK

DUSUK

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Fon Sepeti Fo

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirim stratejisi; fon toplam degerinin
en az %80'i devamli olarak yerli ve/veya yabanci
yatirim fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa
yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon
stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatirim
fonlari ile borsa yatirim fonlarina yatirm
yapmak suretiyle orta uzun vadede yatirimcilara
TL mevduatin Uzerinde getiri saglanmasi
hedeflenmektedir.

Fon Bilgileri

N[=le]

Portfoy

Esik Deger

(%100) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 04.04.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00354
Fon Toplam Degeri (TL) 2.239.323
Yatirimci Sayisi 119

Yénetim Ucreti %2,00

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+1

Satis Valérii (giin) T+3

Varlik Dagilimi (%)

M Yatirim Fonlari Katilma Pay1 77,5
W Kiymetli Maden Cinsinden BYF 14,9
Mevduat Doviz 7,6

Fon Getirisi (%)

NHP

*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren

Karsilastirma Analizi

9.2

BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

DUSUK YUKSEK

NHP Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 6,3 80,6
Son 3 aylik 15,3 65,3
Baslangigtan itibaren 31,2 57.6

~O

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Degisken Fon

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi olarak
Teblig'de belirtilen Degisken
Fon turtndedir. Degisken fonlar,
portfoy sinirlamalari itibariyle, JL1Fa-

Yilbasindan beri
Getiride Birinci*

Teblig'de belirtilen diger fon 'f )
turlerinden herhangi birine 'l‘ # \‘
girmeyen fonlardir. Fonun \i ‘\f
yonetiminde orta ve uzun E‘i L (¥4
vadede TL bazinda yiiksek - - o
getiri saglamasi hedeflenmekte

olup, BIST Pay Piyasasi basta Y?B5§e;ri

olmak Uzere tim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini
amaclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Ayrica
yabanci yatirim araglari da fon portfoytne dahil
edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araclarinin fon toplam
degerine orani azami %20'dir. Ayrica, fon portfoytine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasl araglari fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Esik Deger

(%100) BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrat; Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00248
Fon Toplam Degeri (TL) 61.772.990
Yatirimci Sayisi 1.698

Yonetim Ucreti %2,50

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

H Hisse Senedi 91,1
Vadeli islemler Nakit Teminati 8,7
Mevduat TL 0,2

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

173,3

16,1
-
NRC BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL
*Fonun baslangi¢ tarihinden itibaren Endeksi

Fon Risk Degeri

7

YUKSEK

DUSUK

10

NRC Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 30,1 385,56
Son 3 aylik 73,8 315,0
Son 6 aylik 83,8 178.9
Yilbasindan itibaren 153,9 1945
Baslangigtan itibaren 173,3 190,2

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Para Piyasasi

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylnidn tamami
devamli olarak, vadesine
en fazla 184 gun kalmis
likiditesi yuksek para .
ve sermaye piyasasl 'f

Yilbasindan beri
Getiride Birinci*

r F o
. 4

L]
araclarindan olusacak ‘f ’ ‘:‘
ve portfoylnin gunlik &‘ ‘;
olarak hesaplanan agirlikli “i . iV

. - -
ortalama vadesi en fazla 45 - -

gun olacaktir. Fon portfoyline .

. YBB Getiri
vadeye kalan gun sayisi

18,2

hesaplanamayan varliklar
dahil edilemez. Fon portfoylne yabanci para ve
sermaye piyasasl araclariile yerli ihragcilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclari dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytne dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile
yerli ihrageilarin doviz cinsinden ihrac edilen para
ve sermaye piyasas! araglari fon toplam degerinin
%20'si ve fazlasi olamaz.

Fon Bilgileri

Neo
Portfoy

Karsilastirma Olciiti

(%50) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%10)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi

Saklama/Fon Hizmeti

Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 10.11.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00255
Fon Toplam Degeri (TL) 350.712.771
Yatirimci Sayisi 621

Yénetim Ucreti %0,96

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valérii (giin) T+0

Satis Valérii (giin) T+0

Varlik Dagilimi (%)

Q

Ozel Sekor Tahvili 4,5
Diger 5,0

B Finansman Bonosu 38,2
H Ters Repo 28,5
Mevduat TL 23,8

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

Yilliklandirilmis
Mevduat
Eslenigi

16,3

BIST-KYD Mevduat
1-Aylik TL
Endeksi

Fon Risk Degeri

DUSUK

1

NRG Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1.8 22,6
Son 3 aylik 58 24,9
Son 6 aylik 11,0 234
Yilbasindan itibaren 18,2 23,0
Baslangigtan itibaren 21,5 23,2

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy "
Birinci Serbest (DOV

Yatirim Stratejisi

Fonun yatirrm amaci doviz cinsi Turk ve yabanci kamu
ve 0zel sektor bor¢clanma araglarina yatirim yaparak
Amerikan Dolari bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon
portfoylnin en az %80'i devamli olarak, T.C. Hazine

ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli
ihragegilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasl aracglarina yatirilir. Fon portfoytnun geriye kalan
kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasil
araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye
piyasasl araclarina yatirilacaktir.

Varlik Dagilimi (%)
95,5
Borclanma Araci
Mevduat Doviz - 33,7

Kamu Dis I 74
Bor¢clanma Araci '

Girisim Serbest Yatirim
Fon Katilma Payi

-37.1 - Repo

NBZ TL Yilliklandirilmis

Getiri (%) Mevduat Eslenigi

Son 1 aylik 1,3 16,8
Son 3 aylik 6,6 28,4
Son 6 aylik 27,6 58,9
Yilbasindan itibaren 45,5 57,6
Son 1 yillik 102,7 109,6
Baslangigtan itibaren 139,56 96,9
NBZ Dolar Bazli

Getiri (%)

Son 1 aylik 0,8
Son 3 aylik 2,6
Son 6 aylik 1,4
Yilbasindan itibaren 3.4
Son 1 yillik 4,3
Baslangictan itibaren 7.3

Neo
Portfoy

Fon Bilgileri

TL cinsinden ihrac edilen

A grubu paylar icin esik
deder getirisi; (%100) BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin donem basi ve
donem sonu degerinin ilgili
gunlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru
dikkate alinarak TLye

evrilmesi sonucu hesaplanan

L bazinda getirisidir. USD
cinsinden ihrag edllen B

rubu Qaylar icin ise (%100)

IST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksinin hesaplama
donemindeki getirisidir. (Olgit
Getirisi A Grubu Paylarina
gore hesaplanmistir.)

Karsilastirma Olcitii

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 26.04.2021

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00198
Fon Toplam Degeri (TL) 162.844.880
Yatirimci Sayisi 52

Yonetim Ucreti %0,85

Vergi (Stopaj Orani) %10

Alis Valoérii (giin) T+1

Satis Valorii (giin) T+3

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

1,7

NBZ BIST-KYD Mevduat
1-Aylik USD
Endeksi

Fon Risk Degeri

6

DUSUK

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Birinci Hisse Sen:edir

Yatirim Stratej

Fon yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80'i
devamli olarak yerli ortaklik paylarina ve ortaklik
paylarina iliskin endeksleri takip etmek tzere kurulan
borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir. Ayrica, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portfoy
degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lzere BIST'te
islem goren ihraggi paylari, ihragcl paylarina ve

pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari ihraggr paylarina
ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrage¢i paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina

ve ihracgl paylarindan olusan endeksleri takip etmek
uzere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.
Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve islemler
dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali organize piyasalarda islem goren
sermaye piyasasl araglarina ve/veya tezgahustu tlrev
araclara yer verilmeyecektir.

Fon Bilgileri

(%90) BIST-100 Getiri
Endeksi + (%10) BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi

Karsilastirma Ol¢iitii

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 22.08.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
Fon Toplam Degeri (TL) 68.729.998
Yatirimci Sayisi 399

Yonetim Ucreti %2,90

Vergi (Stopaj Orani) %0

Alis Valorii (giin) T+1

Satig Valorii (giin) T+2

Varlik Dagilimi (%)

O

M Hisse Senedi 92,60
B Vadeli islemler Nakit Teminati 7,25

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

28,8
l 23,8 23,9
1ay

Baslangigtan itibaren

Mevduat TL 0,15 W NHY M Kategori Karsilastirma
Ortalamasi Olclitl Getirisi
Fon Risk Degeri Ay Bazinda Getiriler (%)
28,8
32 43 1,2
G- c—

Eyldl 22 Ekim 22

W NHY BIST-KYD Mevduat 1-Aylik TL Endeksi

DUSUK

13
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Neo Portfoy 1 e |} j Neo
Birinci Hisse Sen_edii‘ nu ) : Portfoy
i Wi i ‘ i D

NHY Getiri Yilliklandirilmis BIST 100

(%) Mevduat Eslenigi Endeksi Getirisi

Son 1 aylik 28,8 369,3 25,1
Baslangictan itibaren 36,9 202,4 29,9

Portfoyiindeki ilk 5 Hisse Senedi
(31 Ekim itibariyle)

Portfoyiundeki Hisselerin
Sektorel Dagilimi (%)

Hisse Kodu Hisse Adi Orani (%) E[T[Iﬁ, g) éé&

THYAO Tiirk Hava Yollari 9,95 50,2 1.2 10,0 6.7
Mali Ana Metal  Ulastirma ve Kimya llac
Kuruluslar Sanayi Depolama Petrol Lastik
AKBNK Akbank 9,78 ve Plastik
Urunler
ISCTR is Bankasl 9,06
=
YKBNK Yap! Kredi Bankas| 9,02 oV ﬁ@&
6,6 4,5 4,3
GSDHO GSD Holding 5,00 Tas ve Topraga Gida, I“ce”cek Tekstil, Giyiml Elektrik Gaz
Dayali ve Tutun Esyasi ve Deri ve Su
CEMTS Cemtas Celik Makine Sn. 4,98
ve Tic.
& 2=
= OYoIGY
1,2 1,0
Toptan ve Savunma
Perakende
Ticaret

15 Nisan 2022'de yayimlanan Resmi Gazete ile “Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Unvaninda TL ibaresi Bulunan Yatirim
Fonlarindan Elde Ettikleri Kazanglarin Kurumlar Vergisinden Miistesna Tutulmasina iliskin Karar"da Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda yapilan degisiklikle, TL cinsinden yatirim yapan ve unvaninda (TL) yer alan yatirim fonlardan

elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna edildi. Diizenlemede 6zetle, kurumlar vergisi mukellefi olan
bir sermaye sirketi, yatirimlarini kanunda sayilan TL yatirim fonlarina yapmasi halinde, katilma payini fona iade
ettiginde elde ettigi gelir veya fon katilma payini donem sonunda degerleme yapti ise, yaptigi bu degerleme kazanci
kurumlar vergisinden istisna oldugu yer almaktadir.

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy
Ikinci Para Piyasasy

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylUntn tamami
devamli olarak, vadesine en

1 Aylik Getiride

fazla 184 giin kalmus likiditesi Birinci*
yuksek para ve sermaye eI 3.
piyasasl araglarindan olusacak p : ’

ve portfoylinin ginlik )
olarak hesaplanan agirlikli "f ¥ ‘:‘
ortalama vadesi en fazla 45 \-‘ ‘,
gun olacaktir. Fon portfoylne }‘ L 1;
dahil edilen varliklar kisa - -
vadeli, Rehber'de yer alan

vade tanimina gore azami 184 Aylik Getiri

gunlik vadeye sahip kamu ve/

! ] 1,8
veya 0zel sektor borgclanma
araclari ve para piyasasi
enstrimanlarindan segilir. Fon portfoylne vadeye kalan
gun sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon
portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil
edilecektir.

N[Ele
Portfoy

Fon Bilgileri

(%50) BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + (%40) BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + (%10)
BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi

Karsilastirma Olciiti

Saklama/Fon Hizmeti Denizbank A.S.

Fon ihrag Tarihi 08.08.2022

Fon ISIN Kodu TRYVVGS00412
Fon Toplam Degeri (TL) 164.636.760
Yatirimci Sayisi 247

Yénetim Ucreti %1,35

Vergi (Stopaj Orani) %0

Als Valérii (giin) T+0

Satis Valérii (giin) T+0

9

Ozel Sekor Tahvili 0,5
Diger 3,4

Ml Ters Repo 37,1
M Finansman Bonosu 34,5
Mevduat TL 24,6

Fon Getirisi (%)

Karsilastirma Analizi

3,4
1,8
' 1,5
. . :
Baslangigtan itibaren 1ay
HNVB M Kategori Karsilastirma
Ortalamasi Olclitl Getirisi

Fon Risk Degeri

e

DUSUK

15

Ay Bazinda Getiriler (%)

2,1 1.8
. 1'3 1'2
J . J

Eylul 22 Ekim 22

H NVB BIST-KYD Mevduat 1-Aylik TL Endeksi

*31 Ekim 2022 itibariyle
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Neo Portfoy Fon Analiz’}" | u Neo
Ikinci Para Piyas:?lsq{| L) Fonu (N\

Portfoy

Yilliklandirilmis

NVB Getiri (%) Mevduat Eslenigi
Son 1 aylik 1,8 22,8
Baslangigtan itibaren 5,6 26,1

15 Nisan 2022'de yayimlanan Resmi Gazete ile “"Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Unvanlnda.TL ibaresi Bulunan Yatirim
Fonlarindan Elde Ettikleri Kazanglarin Kurumlar Vergisinden Miistesna Tutulmasina Iliskin Karar"da Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nda yapilan degisiklikle, TL cinsinden yatirim yapan ve unvaninda (TL) yer alan yatirim fonlardan

elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna edildi. Diizenlemede ozetle, kurumlar vergisi miikellefi olan
bir sermaye sirketi, yatirimlarini kanunda sayilan TL yatirim fonlarina yapmasi halinde, katilma payini fona iade
ettiginde elde ettigi gelir veya fon katilma payini donem sonunda degerleme yapti ise, yaptigi bu degerleme kazanci
kurumlar vergisinden istisna oldugu yer almaktadir.
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Neo Portfoy

Uyari ve Cekinceler;;

Uyari Notu

Fonlarin gegmis performansi gelecek donem performansi
icin bir gosterge olamaz.

Fonlarin izahname, igtizik ve performans sunum raporlarina
www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

Fonun yatirim yaptigi kiymetleri gosteren Varlik Dagilimi
verileri yuvarlama nedeniyle %100 olmayabilir.

Belirtilen risk degerleri fonlarin gegmis performansina gore
belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En
dusuk risk degeri dahi, ilgili fonlara yapilan yatirimin higbir
risk tasimadigl anlamina gelmez. Daha detayli bilgi icin www.
spk.gov.tr'de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”i
inceleyebilirsiniz.

Cekince

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd.
Sti. (Ludens) tarafindan yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Higcbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan

bu bilgiler herhangi bir sermaye piyasasi aracinin alim veya
satimina iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamali, yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve
yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilere
uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligr hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel olarak sunulmaktadir. Burada yer
alan bilgiler ve yorumlar ise genel niteliktedir.

Bultende sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirimcilara

kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim
teklifi ve/ veya taahhidUi anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlarr ile bu raporda sunulan gorus,

bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi,

burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak
dogrudan ve/veya dolayli zararlarda Ludens ya da ¢alisanlarinin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu biltende yer alan her turlu bilgi, degerlendirme,

yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden dolayi Gglncu kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Ludens ya da ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu dokliman tamamen veya kismen ¢ogaltilamaz ya da icerigi
Ludens'in onceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz
¢ogaltilmasi veya kullanilmasi, kullananin sorumlulugundadir ve
yasal takibatla sonuglanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka
ve ilgili mevzuata aykiri oldugu herhangi bir tlkedeki herhangi
bir kisi veya kuruma dagitilmak ya da bunlar tarafindan
kullanilmak amaclyla olusturulmamistir ve yasal olmayan

hic bir bolgede bir finansal enstrimanin alim satimina iliskin
tavsiye vermemektedir.

Bu biilten Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik
Ltd. Sti. (Ludens) tarafindan, Neo Portfdy sponsorlugunda,
yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.

Neo Portféy Fon Bilteni Kasim 2022




